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ATA 94 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 28 do més de setembro de dois mil e vinte e dois, em cumprimento ao

que determina a Lei Complementar n°® 353/2019, reuniram-se os servidores

membros do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton

José Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de

investimentos do més de agosto de 2022 e demais assuntos:

1°  Assunto: Cenario  Macroecondmico: 1° Assunto: Cenario

Macroecondmico: No Brasil, tivemos a divulgacéo do IPCA do més de julho,

que mostrou uma deflagdo de 0,68%, um pouco abaixo das expectativas de
mercado. Os recuos nos pregos dos combustiveis e da energia elétrica sdo os
principais destaques. Por outro lado, apenas dois grupos tiveram aceleracéo da
alta de prégos: alimentacédo e bebidas e despesas pessoais. Em julho, o custo
medio dos produtos e servigos caiu 0,68%, aponta o IPCA (indice oficial de
inflagao do Brasil). A Ultima vez que essa reducéo ocorreu de um més para outro
foi em maio de 2020. E mesmo com este cenario, no acumulado dos Gltimos 12
meses, ainda ha uma inflagdo de 10,07%. A produgéo industrial brasileira caiu
0,4% em junho em relagdo ao més anterior, j& com ajuste sazonal, informou o
IBGE. Essa queda, faz quebrar uma sequéncia de quatro altas, favorecendo o
fim do aperto monetario do Banco Central. No acumulado do ano, a producao
industrial brasileira cai 2,2% sobre o mesmo periodo do ano passado e acumula
queda de 2,8% no periodo de 12 meses, mantendo-se 1,5% abaixo do nivel pré-
pandemia e 18% abaixo do nivel recorde de maio de 2011. Por unanimidade de
votos, o Supremo Tribunal Federal (STF) aprovou a proposta do Orcamento da
Corte para 2023 e o envio ao Congresso Nacional das propostas de
recomposicao salarial feitas pelas associagées de magistrados e de servidores.
Com isso, sera enviada ao Congresso proposta de reajuste de 18% a
magistratura, incluindo os préprios integrantes da Corte, e aos servidores do
Judiciario. Cabe aos senadores e deputados aprovar a proposta que elevaria o
salario dos ministros da Suprema Corte de R$ 39.200 para R$ 46.300. O
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aumento também impacta a remuneracdo de outros juizes, e servidores do
legislativo. Assim, teremos um impacto significativo na folha de pagamentos da
administracao publica, além de aumentar a presséo dos servidores do executivo
federal por reajustes. Desta forma, o cenario fiscal fica ainda mais incerto.
Ocorreu uma nova alta na Selic, agora para 13,75%.Ja no cenario
Internacional, iniciando com os acontecimentos da EUROPA, o Banco da
Inglaterra subiu no dia 03/08 os juros no Reino Unido em 0,50 ponto percentual,
para 1,75% ao ano, o maior aumento em 27 anos, apesar de avaliar que o pais
caminha para uma prolongada recessao. A medida busca combater uma inflagao
que deve chegar a 13,3% ao ano nos préximos meses, permanecendo elevada
no ano que vem e voltando para a meta de 2,0% s6 em 2025, prevé o banco
central britanico. Ele espera ainda que a economia do Reino Unido entre em
recessao no quarto trimestre deste ano e sé saia cinco trimestres depois. De
acordo com a Eurostat, a economia europeia cresceu 0,6% no segundo trimestre
do ano, acima das projecdes iniciais de crescimento de 0,2%. E necessario,
porém, ficar atento, pois a economia da regido podera sofrer com a escassez
energética proveniente da menor oferta de gas natural via Nord Stream |, com a
continuidade da guerra na Ucrania, e com os impactos de uma seca
possivelmente prolongada sobre o nivel do comércio fluvial. Os riscos de uma
suspensdo no abastecimento de gas da Russia para a Europa e as tensGes entre
China e Taiwan contribuem para o cenario de incertezas na economia global. Em
relacéo aos EUA, os dados apresentados seguem apontando que o mercado de
trabalho segue bastante solido, consistente com uma economia ainda em
expanséo, o que deve ser um importante vetor inflacionario nos proximos meses,
diante da estabilizacdo da forca de trabalho americana abaixo dos niveis
observados durante o pré-pandemia. Os EUA também aumentaram sua taxa de
juros (intervalo entre 2,25% e 2,50%). Isso contribui para atrair o dinheiro que
estava fora, principalmente em paises emergentes. O BC americano disse
continuar comprometido em combater a inflagédo, mas indicou que intensidade
do aperto monetario dependera de indicadores econbémicos. Em relagéo a
CHINA, tanto a producdo industrial quanto as vendas no varejo foram

insuficientes ao mostrarem um avango aquém das expectativas do mercado.
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Além disso, chama atencdo as vendas de moradias, que recuaram 31,4% em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, bem como as construgdes iniciadas,
gue recuaram 36,1%. Tais quedas mostram a gravidade da crise que se desenha

no setor imobiliario do pais — que representa 25% do PIB.

2° Assunto: Evolucido da execucido do orcamento do RPPS: Em agosto o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 9,7 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincédo. Ja o Regime de Capitalizagao apresentou um resultado de 15,6
milhdes, que se destinam a constituir reservas para pagamento dos beneficios
de aposeniadorias e pensdes. Analisando os numeros reportados  pela
contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai, estamos acompanhando a
evolugao orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecéo aos valores, haja vista,

estarem dentro da estimativa orcamentéria prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de agosto de 2022 de R$ 1.094.188.298,72. que estao alocados em: Contas
Correntes R$ 198,85; Titulos Publicos R$ 667.279.289,78; Fundos de Renda
Fixa R$ 93.224.995,43; Fundos de Renda Variavel R$ 164.574.764,99; Fundos
Multimercados R$ 20.050.797,95 e Fundos Investimento no Exterior R$
69.499.710,51. Em relacéo a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de agosto de 0,85%, enquanto a meta atuarial ficou em 0,05%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de Recursos, além de uma atualizacado do cenario econémico atual e as
medidas ja tomadas o mesmo explicou a importancia de continuarmos com o
credenciamento de mais Instituicdes Financeiras e Assets independentes para
compor o leque de instituicdes investidas pelo IPl. Assim, trouxe para debate o
credenciamento do fundo Alaska Black apresentando alguns nimeros de longo

prazo das rentabilidades e perfil de risco dessa instituicdo (fundo). Assim, diante
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da analise dos cenarios econdmicos Nacional e Internacional e do relatério de
investimentos emitidos pela Gestéo, o Comité ciente desses aspectos destaca

como alinhada as movimentagdes realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: credenciamento de Instituicdo Financeira: O Gestor de Recursos

trouxe para deliberacdo o credenciamento da seguinte Instituicao: Alaska
Investimentos Ltda., cnpj: 11.752.203/0001-50. Conferido a documentacéo
juntada pela Diretoria de Investimentos, o comité emite o Atestado de

Credenciamento.

6° Assunto: Proposta da Politica de Investimentos para 2023: O Gestor de

Recursos entregou para o comité de investimentos um esboco inicial para debate
da proposta para a nova Politica de Investimentos do IPI para 2023. Assim, os
membros estudarédo a mesma afim de chegar a uma proposta definitiva para

debate e deliberacdo nas préximas reuniées.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestao dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliagao tem como parametro a superacéo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA +5,04%), sua
aderéncia a Politica de Investimentos de 2022, avers&o a riscos e o atendimento
as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.
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