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ATA 93 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 30 do més de agosto de dois mil e vinte e dois, em cumprimento ao que

determina a Lei Complementar n® 353/2019, reuniram-se os servidores membros

do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José

B|égeski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatério de investimentos

do més de julho de 2022 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondémico: 1° Assunto: Cenario

Macroecondmico: No cenario Nacional, a agenda brasileira de indicadores

esta praticamente esvaziada na 2 quinzena do més e o Congresso entra em
recesso ap6s promulgar a PEC dos Auxilios. Entramos no periodo de recesso
no meio do ano no cenario politico. Os dados das contas externas brasileiras de
margo, divulgados neste més, vieram piores do que esperado, com déficit nas
transacoes correntes, que reune comércio e servicos, de US$2,8 bilhdes diante
de uma expectativa de superavit de US$ 300 milhdes, e com reflexos da
normalizagcao apds a pandemia de coronavirus e da alta das commodities. Em
junho, a arrecadacao federal ficou em R$181 bilhdes, sendo melhor que a
expectativa do mercado (R$175,1 bilhdes), representando um crescimento de
18% real na variacdo interanual. O destaque no més decorreu da arrecadacgao
com imposto de renda, principalmente nos rendimentos do capital. No més de
junho ocorre a tributacéo dos fundos de investimento por meio do come cotas e
como aumento significativo da Selic, o patriménio dos fundos aumentou,
impulsionando o come cotas. Além disso, vale destacar a evolucdo da
arrecadacgao sobre previdéncia social, diante da recuperacao do mercado de
trabalho e do trabatho formal. A arrecadagédo vem superando expectativas nos
ultimos meses, em parte pela aceleracao inflacionaria, mas também pelo
crescimento econdmico, com a normalizagéo de atividades no pés pandemia. O
IPCA-15, prévia da inflagdo oficial usada pelo Banco Central, subiu 0,13% em
julho, bem menos que o 0,69% de junho e a menor variagdo mensal do indice

desde junho de 2020, informou hoje o IBGE. No Brasil, a regulagdo do mercado
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de carbono esta sendo discutida no Congresso por meio do Projeto de Lei n°
528, em tramite na Camara dos Deputados desde o ano passado e a perspectiva
em relagdo ao texto, de acordo com especialistas é boa entre ambientalistas e
empresas do setor. O desemprego cai em junho para menor nivel desde 2015.
A taxa de desemprego oficial do pais recuou em junho, confirmando a
recuperagédo do mercado de trabalho pela retomada da economia, O
desemprego recuou de 9,8% para 9,3% em junho, segundo o IBGE, o menor
para o més desde 2015 e dentro do esperado pelo mercado. Ja& no cenario
Internacional, iniciando com os acontecimentos da EUROPA, o Parlamento
Europeu aprovou uma resolugdo que considera fontes de energia a gas e
energia nuclear como matrizes energéticas “limpas”, abrindo espaco para
maiores investimentos privados nestas fontes, apesar das criticas dos
ambientalistas — a proposta foi feita pela Comissdo Europeia no inicio do ano
como parte de seus planos para atingir a neutralidade da emissao de carbono.
A cotagdo do euro ficou abaixo de US$ 1,00 pela primeira vez desde 2002. A
moeda europeia foi afetada principalmente pelo risco de desaceleracdo
econdmica no continente e pelos impactos da guerra na Ucrania. Na manha do
dia 21, o Banco Central Europeu surpreendeu o mercado ao elevar a taxa basica
de juros da Zona do Euro em 50 bps. De acordo com a autoridade monetaria, o
ritmo mais rapido da contragéo monetaria & necessario para convergir a inflacao
— que em junho alcangou 8,6% - a meta. Além disso, Lagarde abriu mao do
forward guidance de junho e afirmou que os préximos passos do BCE estao
dependentes dos dados futuros. Foi seu primeiro aumento em 11 anos, ja que
as preocupacdbes com a inflagdo crescente superaram temores de
desaceleragéo do crescimento induzida pela guerra entre Russia e Ucrania. No
mesmo dia, também repercutiu a renincia do primeiro-ministro da Italia, Mario
Draghi. A Organizagéo Mundial da Satde divulgou o boletim de casos semanais
de Covid-19 no mundo e informou que o indice entrou em platd. No periodo de
11 a 17 de julho, foram reportados quase 6,3 milhées de registros da doenca,

uma estabilizacdo apds cinco semanas de aumento de notificagbes globais.

Além da decisao de politica monetaria do BCE, o més foi importante para (a

Europa pois a Russia reestabeleceu o funcionamento do Nord Stream l, b |




PREFEITURA DE ITAJAI

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI
Instituido pela Lei Complementar n. ° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. © 04.984.818/0001-47
Av. Getulio Vargas, 193 - Vila Operaria - CEP: 88303-220

principal gasoduto que liga a Russia a Europa, que estava em manutencado. Haja
vista que a Europa, em especial a Alemanha e a Italia, possui boa parte de sua
matriz energética composta por gas natural proveniente da Russia, a interrupcao
do fornecimento seria desastroso para a economia do continente. Vale destacar,
inclusive, que o Nord Stream | ja opera bem abaixo de sua capacidade total —
cerca de 40%. Em relacdo aos EUA, os temores de recessdo dominaram o
sentimento dos mercados nas ultimas semanas, ja que investidores temem que
uma agao agressiva do Fed - em um esforgo para domar a inflagdo de décadas
- acabara levando a economia para uma recessao. No acumulado dos dltimos
12 meses, houve expansao de 9,1%, a maior variagao desde o final de 1981. O
Banco Central americano (Fed), de maneira unanime, elevou a taxa basica de
juros americana em 0,75 p.p., repetindo o ritmo de aumento da reunido anterior.
Este resultado representa o maior aumento da taxa de juros americana em duas
reunides seguidas desde 1980. Segundo o comunicado, embora indicadores
recentes que medem gastos com consumo e produgido tenham apresentado
desaceleracéo na margem, o mercado de trabalho segue apresentando ganhos
robustos nos ultimos meses. A taxa de desemprego (3,6%) permanece préxima
do nivel de pleno emprego da economia. Em relagdo a CHINA, Um distrito nos
arredores de Wuhan, onde se registrou o primeiro caso de Covid-19, na China,
entrou em lockdown. As autoridades interromperam a operacéo do transporte
publico da cidade e exigiram que os quase 1 milhdo de habitantes figuem em
suas casas e ndo saiam ao menos que necessario. Desse modo, isso reforca as
preocupagdes com a politica Covid Zero na China, que impde fortes incerte‘zas

sobre o desempenho da segunda maior economia do mundo.

2° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Em julho o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 9,6 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacao apresentou um resultado de 14,3
milhdes, que se destinam a constituir reservas para pagamento dos beneficios
de aposentadorias e pensdes. Analisando os nUmeros reportados pela

contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai, estamos acompanhando a
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evolugéo orgamentaria, ndo realizando nenhuma objecéo aos valores, haja vista,

estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
“do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de julho de 2022 de R$ 1.075.557.056,01. que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 208,48; Titulos Publicos R$ 668.133.285,46; Fundos de Renda
Fixa R$ 82.075.010,88; Fundos de Renda Variavel R$ 153.781.340,91: Fundos
Multimercados R$ 20.294.191,44 e Fundos Investimento no Exterior R$
71.345.400,01. Em relac&o a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de julho de 1,49%, enquanto a meta atuarial ficou em (0,27%).

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de recursos, além de uma atualizacdo do cenario econémico atual e as
medidas ja tomadas o mesmo explicou a importancia de aumentarmos o leque
de opc¢odes de Instituicdes Financeiras e Assets independentes para compor o
leque de instituicbes investidas pelo IPl. Adicionalmente apresentou alguns
numeros de longo prazo das rentabilidades e perfil de risco dessas instituicdes
(fundos). Assim, diante da analise dos cendarios econdémicos Nacional e
Internacional e do relatério de investimentos emitidos pela Gestiao, o Comité
ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentagdes realizadas na

carteira de investimentos.

5° Assunto: credenciamento de Instituicio Financeira: O Diretor de

Investimentos trouxe para deliberagdo o credenciamento das seguintes
Institui¢bes: Banco Daycoval S.A., cnpj: 62.232.889/0001-90; TPE Gestora de
Recursos Ltda., cnpj: 35.098.801/0001-16; Guepardo Investimentos Ltda., cnpj:
07.078.144/0001-00; Dolar Bills Agente autdnomo de Invest. Ltda., cnpj:
35.796.942/0001-02. Conferido a documentagdo juntada pela Diretoria de

Investimentos, o comité emite o Atestado de Credenciamento.
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Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superagdo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 5,04%), sua
aderéncia a Politica de Investimentos de 2022, avers&o a riscos e o atendimento
as Resolugtes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

GESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
ité de Investimentos

ELTON JOSE BL¥ CH
Membro do Comité de Investimentos Secretério do
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