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ATA 90 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI

No dia 31 do més de maio de dois mil e vinte e dois, em cumprimento ao que

determina a Lei Complementar n® 353/2019, reuniram-se os servidores membros

do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José

Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatério de investimentos

do més de abril de 2022 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondmico: 1° Assunto: Cenario

Macroecondmico: No cenario Nacional, apesar do conflito no Leste europeu

ter iniciado no final de fevereiro, os grandes impactos sdo sentidos no més de
marco, principalmente no grupo de combustiveis e lubrificantes, diante dos
reajustes de pregco nas refinarias da Petrobras e no segmento de
supermercados, com o encarecimento de diversos produtos pelo aumento das
commodities e custo do frete. O IPCA, indice oficial que mede a inflagdo no
Brasil, registrou uma alta de 1,62% em margo. Isso significa que os pregos dos
produtos e servicos comercializados no pais tiveram a maior alta mensal desde
janeiro de 2003 (2,25%). O FMI realizou uma elevacéo das projecdes do PIB
para o Brasil, por parte da previsdo de crescimento do PIB do Brasil de 0,3%
para 0,8%. O més ficou marcado por uma disparada nos pregos de produtos e
servicos. influénciada, principalmente, pela alta nos pregos dos combustiveis.
Outro destaque foi a valorizag@o do real em relagéo ao délar. O doélar fechou
marco cotado a R$ 4,75, acumulando uma queda de 7,70% no més. Isso ocorre
devido ao intenso fluxo da moeda no pais, impulsionado pela elevagdo nos juros
e pela alta no preco das matérias-primas, fatores que contribuem para que o
Brasil seja um pais mais atrativo para investidores estrangeiros. Na tentativa de
dar movimento a economia, o Ministério do Trabalho e Previdéncia anunciou o
programa Renda e Oportunidade, com potencial de injetar mais de R$ 150
bilhdes na economia brasileira em 2022. Continuando com os dados,
observamos que foram majoritariamente positivos, com registro de criagéofaé\

328.507 vagas de trabalho formais em fevereiro, segundo dados do Cadasth

\\\)

1 \




PREFEITURA DE ITAJAI
/’\\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI

Instituido pela Lei Complementar n. © 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. ° 04.984.818/0001-47

Av. Gettilio Vargas, 193 - Vila Operaria - CEP: 88303-220

Geral de Empregados e Desempregados (Caged). Ja a taxa de desemprego
subiu para 11,2% em janeiro, patamar que foi mantido em fevereiro, embora com
saida de pessoas da forga de trabalho. J& no cenario Internacional, iniciando
com os acontecimentos da EUROPA, a guerra na Ucrénia ainda preocupa as
economias de diversos paises, ndo soé pelo efeito direto do conflito, mas também
pelas incertezas sobre o seu desfecho. A inflagéo do Reino Unido subiu para 7%
em marco, a maior desde 1992, adicionando mais pressao sobre o Banco da
Inglaterra para aumentar as taxas de juros na reuniao de maio. A Grécia
anunciou que suspendera todas as restricdes contra a covid-19 no inicio de maio,
quando o pais se prepara para receber milhdes de turistas durante o verao na
Europa. Em relacdo aos EUA a variagdo do indice de pregos do consumidor
(CPI) foi de 1,2% em margo, ficando acima do consenso de mercado. Por sua
vez, a taxa de inflagdo nos ultimos 12 meses acumulou alta de 8,5%, renovando
a maior variacdo anual em quarenta anos. Este resultado representou o sexto
més consecutivo que a inflacdo americana se encontra acima de 6,0%, distante
da meta de longo prazo de 2,0%. Com o objetivo de controlar a inflagao no pais,
que teve sua maior alta em 40 anos, o banco central dos Estados
Unidos comegou a elevar os juros e sinalizou que podera acelerar os
passos nesse sentido a partir de maio. Com isso, os EUA devem atrair um
maior fluxo de capitais, que antes estavam destinados a paises emergentes. Os
juros reais de 10 anos dos EUA se tornam positivos pela primeira vez desde
marco de 2020. Isso reflete a perspectiva de uma politica monetaria mais
restritiva do Federal Reserve (banco central americano), em resposta as
crescentes pressées inflacionarias. Além disso, o FMI corta previsao de
crescimento para o PIB global. Ao final do més, As falas do presidente do FED,
informando que pretendem ser mais agressivos na taxa de juros dos EUA, e que
devem subir a taxa em 0,50 em maio trouxe grande volatilidade para o délar no
Brasil. Em relacdo a CHINA, o PIB cresceu acima das expectativas no primeiro
trimestre, mas vendas no varejo cairam 3,5% devido aos lockdowns. A televiséo
estatal na China informou que moradores foram ordenados a n&o deixar o distrito

de Chaoyang, em Pequim, depois que algumas dezenas de casos de Covid—19
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aceleracdo da Covid-19 no gigante asidtico eleva os temores sobre
desaceleracdo da economia em um ambiente de inflagdo alta e maior aperto da
politica monetaria, levando a uma forte queda do minério e do petréleo. A
atencdo de um modo geral esta voltada para os ultimos desenvolvimentos na
guerra entre a Rassia e a Ucrania. Com o conflito ndo mostrando sinais de
acabar em breve, o Banco Mundial reduziu sua previséo de crescimento global
para 2022 em quase um ponto percentual, de 4,1% para 3,2%, citando a pressao
que a invasao russa da Ucrénia colocou na economia global. No final do més, A
Russia cortou o fornecimento para a Poldnia e a Bulgaria, cumprindo a ameaca
de interromper os fluxos para nagées que se recusam a pagar o combustivel em

rublos.

2° Assunto: Evolucio da execucdo do orcamento do RPPS: Em abril o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 8,3 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincdo. J&4 o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
negativo em torno de 5 milhdes, que se destinam a constituir reservas para
pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. A queda da
remuneracdo dos investimentos é oriunda da desvalorizagdo dos ativos no
referido més. Analisando os nimeros reportados pela contabilidade do Instituto
de Previdéncia de ltajai, estamos acompanhando a evolugéo orgamentaria, n&o
realizando nenhuma objecdo aos valores, haja vista, estarem dentro da

estimativa orgamentaria prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de abril de 2022 de R$ 1.044.921.405,72 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 2.617,52; Titulos Publicos R$ 178.073.146,43; Fundos de Renda

Fixa R$ 517.714.360,10; Fundos de Renda Variavel R$ 217.862.986,33; Fundos_
Multimercados R$ 54.141.598,59 e Fundos Investimento no Exterior R$




PREFEITURA DE ITAJAI
(’\\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI

Instituido pela Lei Complementar n. © 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n.°04.984.818/0001-47

Av. Getiilio Vargas, 193 - Vila Operaria - CEP: 88303-220

77.126.696,75 Em relagéo a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de abril de (2,12%) enquanto a meta atuarial ficou em 1,47%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

As analises dos cenarios econdmicos Nacional e Internacional e do relatério de
investimentos emitidos pela Gestdo, corroboram com a manutengdo da
estratégia de compra de Titulos Publicos Federais. O Comité ciente desses
aspectos destaca como alinhada as movimentagoes realizadas na carteira de

investimentos.

5° Assunto: Credenciamento de Instituicdes Financeiras: A Diretoria de

Investimentos analisou os seguintes credenciamentos: BANCO SANTANDER
BRASIL S.A. — CNPJ: 90.400.888/0001-42; SANTANDER BRASIL GESTAO —
CNPJ: 10.231.177/0001-52; BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. -
CNPJ: 59.281.253/0001-23. BTG PACTUAL WM GESTAO DE RECURSOS -
CNPJ: 60.451.242/0001-23; BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. -
CNPJ: 29.650.082/0001-00. Com documentacdo correta, o Comité de

Investimentos emite os Atestados de Credenciamento.

6. Assunto: Recepcido do novo estudo de ALM - Asset Liability

Management. O Gestor de Recursos apresentou o resultado e dados trazidos

pelo novo estudo de ALM, principalmente onde demostram a continuidade e

maior volume para a compra de Titulos Publicos Federais.

7° Assunto: Estudo desenvolvido pelo Gestor de Recursos sobre a reducao

dos custos de custédia qualificada: Foi apresentado ao Comité de

Investimentos um estudo interno da Diretoria de Investimentos na qual trouxe

algumas situacdes ao comité de investimentos sobre a custodia qualificada e

custos debitados em conta corrente do IPI referente a custédia do Banco do

Brasil e da B3 — Brasil, Bolsa, Balcao.
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8° Assuntos: Alteracdo da Politica de Investimentos: Diante da alteracao
imposta na Resolucdo 4.963/2021, o mercado oportunizou alguns tipos de
investimentos que nao eram ofertados. Analisando o Cenario Econbmico, o
Comité de Investimentos conclui como oportuna as movimentacoes diante desse
novo momento no cenario econdmico global atual, recomendando a aprovagao

do Conselho Deliberativo do Instituto.

Consideracées Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado &
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superacdo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 5,04%), sua
aderéncia a Politica de Investimentos de 2022, aversdo a riscos e o atendimento

as Resolucdes do Conselho Monetéario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes. [
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