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ATA 87 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 25 do més de fevereiro de dois mil e vinte e dois, em cumprimento ao que

determina a Lei Complementar n°® 353/2019, reuniram-se 0s servidores membros

do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José

Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de janeiro de 2022 e demais assuntos:

1°  Assunto: Cenario Macroecondmico: 1°  Assunto: Cenério

Macroecondmico: Nacional. Os jornais brasileiros repercutem o IPCA de 2021,

gue encerrou 0 ano em 10,06% ano contra ano, ho maior patamar desde 2015.
Horas depois do anuncio, a Petrobras anunciou reajustes na gasolina e no diesel,
0 que gerou revisdes altistas para a inflacdo do primeiro trimestre. Em carta por
ter estourado o teto da meta de inflagéo, o presidente do Banco Central elencou
o preco das commodities e da energia elétrica, além dos riscos fiscais que
pesaram no cambio, como o0s principais fatores que levaram a inflacdo de 2021
a estourar o teto da meta. Isso significa que os precos dos produtos e servigos
comercializados no pais tiveram no ano passado a maior alta desde 2015. No
entanto, as altas abaixo do esperado em novembro e dezembro d&o
perspectivas de uma inflacdo menor neste inicio deste ano. O IGP-M teve uma
alta 0,87% em dezembro, influenciado pelo aumento de pregos de produtos no
atacado, acumulando 17,8% em 2021. Calculado pela Fundacgéo Getulio Vargas
(FGV). O IBC-Br registrou um recuo de 0,4% entre setembro e outubro. Este
indicador, produzido pelo Banco Central, funciona como uma prévia do resultado
do PIB (soma dos valores de todos os produtos e servi¢cos produzidos no Brasil).
Na pratica, isso significa que o pais produziu menos em outubro do que em
setembro. Em dezembro, o Comité de Politica Monetéaria (Copom), formado pelo
presidente e por diretores do Banco Central, aumentou a Selic para 9,25% ao
ano. Considerada a taxa basica de juros do pais, a Selic impacta em
empréstimos e financiamentos. Com a alta, estas modalidades de crédito ficam

com taxas mais elevadas e a expectativa € de que isto desestimule o consumo,
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resultando em uma inflagdo menor. Um fato que chamou aten¢éo do mercado,
mesmo com manifestacbes menores do que a expectativa, foi a pressao de
servidores publicos por aumento salarial. O ponto de preocupacao consiste no
fato de se tratar de reajuste sem espaco fiscal no orcamento de 2022, ampliando
o risco fiscal. Outro é que a elevacado de precos do petroleo coloca em risco a
desinflacdo global, no panorama internacional, e fez com que novas discussoes
para limitacdo de precos de combustiveis surgissem no cenario nacional, dessa
vez, através de uma PEC. No cenario Internacional, ainda ha incertezas quanto
a pandemia. Diversos paises ao redor do mundo vém reinstituindo medidas de
restricdo de mobilidade ou de lockdown visando barrar o avanco da variante
Omicron, que é altamente contagiosa. Na EUROPA, apesar de pressdes
inflacionarias seguirem aumentando na zona do Euro, a presidente do Banco
Central Europeu (BCE) declarou que o BCE né&o deve atuar de forma semelhante
ao Fed, sem entender necessario o aumento das taxas de juros este ano. Nos
EUA, temos as minutas divulgadas na primeira semana do ano, a respeito da
reunido do Federal Reserve que indicaram que o banco central americano
discute reduzir a sua carteira de ativos, em mais um movimento para retirar de
cena, enfaticamente, a sua politica monetaria expansionista, que vem sendo
implementada por conta da pandemia. O Fed pretende reduzir o seu nimero de
titulos do Tesouro e papéis cobertos por hipotecas. A decisdo vem em um
momento em que a instituicdo ja vem reduzindo o seu ritmo de compra de titulos,
e se prepara para elevar as taxas de juros. Segundo as minutas, "quase todos
0s participantes concordaram que provavelmente seria adequado iniciar a
reducdo da folha de pagamentos em algum momento apds a primeira alta da
meta para a taxa de juros para os fundos federais”. A minuta surpreendeu o
mercado, indicando que o ciclo de alta de juros nos EUA deve comecar mais
cedo que o esperado, 0 que derrubou as Bolsas na sessdo do meio do més. A
inflagdo ao consumidor nos Estados Unidos em dezembro veio relativamente em
linha com o previsto, reduzindo receios de que o Federal Reserve pudesse ser
ainda mais agressivo na conducdo da politica monetaria, e abrindo o apetite
global por risco. A OMS alertou que: "O volume de casos esti pressionando
sistemas de saude (...) Apesar de a Omicron ser menos severa que a Delta, ela

2



PREFEITURA DE ITAJAI

0\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI

Instituido pela Lei Complementar n. ° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. ° 04.984.818/0001-47
Av. Gettilio Vargas, 193 - Vila Operaria — CEP: 88303-220

ainda estd colocando as pessoas nos hospitais. Ainda estd4 colocando as
pessoas em UTIs e em necessidade de cuidados médicos avancados. Ainda
estd matando pessoas”. No final do més, foi divulgado que o PIB dos Estados
Unidos avancou 6,9% no quarto trimestre de 2021 frente ao mesmo periodo do
ano anterior, superando a expectativa de analistas. Pelo Oriente, na CHINA, A
crise de endividamento no mercado imobiliario voltou a pesar sobre as bolsas da
China. Dados divulgados no final do més pelo Escritorio Nacional de Estatisticas
da China indicaram que a economia chinesa cresceu 8,1% em 2021, levemente
abaixo da expectativa do mercado de 8,4. No quarto trimestre, no entanto, a alta
foi de 4%, acima da expectativa de alta de 3,6% de analistas ouvidos pela
agéncia internacional de noticias Reuters. A producao industrial também cresceu
acima da expectativa, mas as vendas no varejo tiveram um crescimento mais
moderado. E nos outros cantos do globo, as preocupacdes com o ritmo de
recuperacdo da economia global se fortaleceram apdés o Banco Mundial cortar
as suas previsdes para os Estados Unidos, a Zona do Euro e a China. O banco
alertou que o alto nivel da divida, o aumento da desigualdade de renda e o
avanco de novas variantes do coronavirus ameacam a recuperacdo das
economias em desenvolvimento. Investidores se mantém atentos para a
situacdo na Ucrania apds a Rudssia interromper conversas com membros da
Organizacdo do Tratado do Atlantico Norte (Otan), que levou ao diplomata
americano Michael Carpenter a afirmar que "os tambores da guerra estédo
ressoando alto, e a retdrica se tornou um tanto estridente”. O petroleo segue em
alta ap6s atingir maxima dos ultimos 7 anos no meio do més, em virtude da
escalada das tens6es no Oriente Médio entre rebeldes do Yémen e os Emirados
Arabes Unidos. O preco do petroleo nesse nivel, afeta o processo de desinflacio
global prevista para este ano. A tendéncia é impulsionada pela forte demanda
nas maiores regides consumidoras do mundo, como EUA e Europa, e esta
acontecendo apesar da sinalizacdo do Fed de uma politica monetaria mais
apertada a frente. A tensdo renovada no Golfo Pérsico, responsavel por cerca
de 40% do petrdleo transoceénico no mundo, também contribuiu para pressionar

0S precos.
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2° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Em janeiro 0

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 7,8 milhBes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado positivo
em torno de 26,9 milhdes, que se destinam a constituir reservas para pagamento
dos beneficios de aposentadorias e pensfes. Analisando 0s numeros reportados
pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando
a evolucao orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecdo aos valores, haja
vista, estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e

despesas.

3% Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de janeiro de 2022 de R$ 1.016.176.833,64 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 791.490,14; Titulos Publicos R$ 24.313.124,20; Fundos de Renda
Fixa R$ 608.307.188,53; Fundos de Renda Variavel R$ 238.993.678,78; Fundos
Multimercados R$ 54.593.991,54; e Fundos Investimento no Exterior R$
89.177.360,45. Em relacdo a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de janeiro de 0,75% enquanto a meta atuarial ficou em 0,95%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

Apds andlise dos cenérios econdmicos Nacional e Internacional, do relatério de
investimentos emitidos pela Gestdo e com a iminéncia de guerra entre Russia e
Ucrania, corroboram ainda mais para a compra de Titulos Publicos Federais. O
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacdes

realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: Credenciamento de Instituicbes Financeiras: A Diretoria de

Investimentos analisou 0s seguintes credenciamentos: BANCO BTG PACTUAL
S.A — CNPJ: 30.306.294/0001-45; GENIAL INVESTIMENTOS - CNPJ:

4



PREFEITURA DE ITAJAI
/\\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI
’ / Instituido pela Lei Complementar n. ° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. ° 04.984.818/0001-47

Av. Gettilio Vargas, 193 - Vila Operaria — CEP: 88303-220

27.652.684/0001-62. Com documentacao correta, o Comité de Investimentos

emite o Atestado de Credenciamento.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 5,04%), sua
aderéncia a Politica de Investimentos de 2022, aversao a riscos e o atendimento
as Resolucdes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



