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ATA 85 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI
No dia 22 do més de dezembro de dois mil e vinte um, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n°® 353/2019, reuniram-se os servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e ¢ Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatério de investimentos

do més de novemnbro de 2021 e demais assuntos:

12  Assunto: Cenario Macroeconémico: 1° Assunto: Cenario

Macroecondmice: Domesticamente ¢ mercado voltou a se estressar ao

perceber que a Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC), que adia o
pagamento de precatorios, abrindo espago no Orgamento, pode ter dificuldades
para avancar. Em relacdo & COP26, dois principais destagues: o Brasil defende
a criacao do mercado de carbono mandatério global, uma das principais
expectativas para a conferéncia e, durante as negociagées de sobre o tema, a
delegacao brasileira apoiou a busca de um equilibrio entre os instrumentos do
Artigo 6° do Acorde de Paris; e a promessa de eliminar © carvao ganhou o apoio
de mais 23 paises mas foi rejeitada por grandes usuarios, o que preocupa, pois
as emissbes de gases de efeito estufa da queima de carvdo sdo o maior
contribuinte individual para as mudangas climaticas. Ao longo do més, a
Proposta de Emenda & Constituicdo (PEC) que pretende adiar o pagamento de
dividas judiciais da Unidc (precatorios) passou em 2° votagédo na Camara com
323 votos a favor da medida, 15 a mais do que o texto precisava para ir ao
Senado. A matéria chegara aos senadores sem muitas alteracgoes, o que foi visto
como positive pelo mercado. Divulgado o indice de Precos ao Consumidor
(IPCA) do més de outubro, vindo com variagéo positiva de 1,25% em relacao a
setembro. Com isso, ¢ indicador acumula altas de 8,24% no ano e de 10,67%

nos ultimos 12 meses. A arrecadacao total de impostos federais no Brasil atingiu

R$ 178,7 bilhdes em outubro, registrando aumento real de 4,92% em relagao ao\ﬁ:_‘ ;7

mesmo més do ano passado. O resultado veio acima do consenso de mercado

(R$ 176,5 bilhdes) e representa o melhor resultado do periodo na historia. No
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acumulado do ano, a arrecadacio totaliza R$ 1.527 bilhées, aumento real de
20,06%. Os resultadcs de outubro mostram que a arrecadagdo de impostos
continua trazendo surpresas positivas, apesar de alguma desaceleracao na
margem. Para os préximos meses, a tendéncia de aumento da arrecadacéo de
impostos deve ser mantida, permitindo ao governo cumprir com facilidade a meta
de resultado primario deste ano. A taxa de desemprego brasileira atingiu 12,6%
no 3° trimestre ante 13,1% no trimestre mével encerrado em agosto, resultado
melhor do que nossa estimativa. No cenario Internacional, iniciamos os
destagques pela EUROPA, onde ¢ Banco da Inglaterra manteve as taxas de juros
em patamares historicamente baixos, surpreendendo o mercado logo apés o Fed
anunciar a reducéo de ritmo de seu programa de compra de titulos. As tenses
estdo aumentando no continente por conta da suposta escalada no envio de
tropas pela Russia a fronteira com a Ucrania. A Organizagéo do Tratado do
Atlantico Norte (Otan), uma alianga militar estabelecida apos a Segunda Guerra,
alertou que estaria preparada para defender a soberania da Ucrania. Além disso,
uma nova crise vem escalando na fronteira entre Belarus e Poldnia, Latvia e
Litudnia. Milhares de imigrantes vindos de Siria, |1&émen e Iraque vém se
concentrando no lado de Belarus em meio a baixas temperaturas ha semanas.
O governo do pais foi acusado de permitir que a crise escalasse, com o intuito
de prejudicar a seguranca da Unido Europeia e retaliar o apoio do bloco a
oposigao. Os mercados europeus reagem as noticias de bloqueios relacionados
a Covid-19 que voltaram ao continente, preparando o cendrio para outra
potencial contracdo econdmica durante o inverno. A Austria disse que vai
reimpor um biocqueio em todo o pais e também vai introduzir a vacinagao
obrigatéria a partir de fevereiro, em um esforgo para conter uma taxa crescente
de infeccdo. O ministro da salde da Alemanha também nao descartou medidas
semelhantes, gerando temores de que a maior economia da Europa possa ser
fechada pelo terceiro inverno consecutivo. De acordo com a chanceler Angela
‘Merkel, a nova onda da pandemia é a pior enfrentada pela Alemanha até o
momento. A lider alema pediu aos 16 estados federais para que anunciem, até

quarta-feira, medidas mais restritivas para combate ao aumento das infecgdesy ™\

No que diz respeito a indicadores, a confianca do consumidor na zona do euro®,
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veio abaixo das expectativas em novembro. Alemanha, ltalia, Reino Unido,
Bélgica, Holanda, Australia e Hong Kong confirmaram gue detectaram casos da
variante Omicron. Ela ainda nao foi, no entanto, detectada nos Estados Unidos,
gue esta, assim como ¢ Reino Unido, entre os paises gue restringiram as viagens
oriundas de paises do sul da Africa. Fabricantes de vacinas ja anunciaram que
estao tomando medidas para investigar a Omicron, iniciando testes. No fim do
més, o diretor médico da farmacéutica Moderna, Paul Burton, afirmou que a
empresa pode lancar no inicio de 2022 uma vacina reformulada contra a nova
variante. Enquanto isso, os precos do petroleo avangam, e os do minério de ferro
recuam. Nos EUA, os indices fecharam em patamares recordes, apés o Federal
Reserve afirmar que desacelerara até o final de novembro o ritmo de seu
programa de compra de titulos iniciado em margo de 2020 como resposta a crise
gerada pela pandemia, e que atualimente estd em US$ 120 bilhées mensais. O
banco central americano sinaliza, desta forma, que acredita que a economia dos
EUA ja pode lidar com menos estimulos, reforcando uma vis&o positiva entre
agentes do mercado. A reduglo no ritmo de compra de titulos pelo Fed devera
ser de US$ 15 bilhdes por més, ¢ que indica que a medida podera ser extinta até
meados de 2022. O Fed reiterou, no entanto, que se mantém flexivel, e que esse
ritmo podera ser alterado. O banco central americano disse gue o movimento
ocerre "sob a luz do progresso substancial que a economia realizou rumo as
metas do Comité desde dezembro". Saiu os dados do mercado de trabalho, 531
mil vagas de emprego foram criadas no pais em outubro e a taxa de desemprego
ficou em 4,6%. Os nameros vierém methores que os previstos pelos |
economistas, que apostavam em 450 mil vagas e desemprego de 4,7%. A
Camara dos Representantes dos Estados Unidos aprovou uma lei de
infraestrutura de mais de US$ 1 trilhdo, e enviou a proposta para que o
presidente Joe Biden a assine. O novo pacote, que ja havia sido aprovado pelo
Senado em agosto, pode oferecer mais financiamento para transporte, servigos
e banda larga, entre outros projetos de infraestrutura. No oriente, mais

precisamente na China, cressem as preocupacdes que uma crise imobiliérig
N

possa tornar a desaceleracdo econémica na ainda mais aguda, e uma crisef\\\

energética globai afetaram os mercados pelo mundo.
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2° Assunto: Evolugéo da execucio do orcamento do RPPS: Em novembro o

Regime de Reparticdc Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 7,7 mithées que foi caberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extingdo. Ja o Regime de Capitalizacao apresentou um resultado positivo
em torno de 13,6 milhdes, que se destinam a constituir reservas para pagamento .
dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os numeros reportados
pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando
a evolugdo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecdo aos valores, haja
vista, estarem dentro da estimativa orgamentaria prevista entre receitas e

despesas.

3¢ Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resuitado o relatério referente & rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de novembro de 2021 de R$ 971.893.125,29 que estéo alocados em: Contas
Correntes R$ 379.587 49; Titulos Publicos R$ 23.310.830,72; Fundos de Renda
Fixa R$ 579.745.071,80; Fundos de Renda Variavel R$ 217.666.613,07; Fundos
Multimercados R$ 53.169.979,83; e Fundos Investimento no Exterior R$
97.621.042,38. Em relagic a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de novembro de 0,56% enquanto a meta atuarial ficou em 1,40%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

Apods analise dos cenarios econdmicos Nacional e Internacional e do relatério de
investimentos emitidos pela Gestédo, o comité ciente desses aspectos, destaca

como alinhada as movimentagdes realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: Reedicéo e ajuste a Politica de Investimentos: De acordo com a

edicdo da nova resclucéo do CMN N° 4,963/2021, e com execucgdo a partir de
03/01/2021, houve a necessidade de reformulagao da Politica de Investlmentosf@..‘.;_u

de acordo com as novas alteracdes pela Resolugdo imposta. O comité destaca

gue as alteracdes feitas na nova Resolugdo ndo afetaram a estratégia alvo ja

;‘:\ 4 \.‘\-
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discutida e aprovada na versdo anterior da Politica de Investimentos. Sendo
assim, apés os ajustes o comité de Investimentos aprova a nova versdo da
Politica de Investimenio de 2022, ja atendendo a Resolugdo CMN N°
4.963/2021.

6° Assunto: Credenciamento de Instituicdes Financeiras: A Diretoria de

Investimentos analisou os seguintes credenciamentos: GRID AGENTE
AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA. - CNPJ: 17.203.539/0001-40: ICATU
VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA. - CNPJ: 68.622.174/0001-20;
OCCAM BRASIL GESTAQ DE RECURSOS LTDA. - CNPJ: 27.916.161/0001-
86; SECURITY ADM. DE RECURSOS LTDA. - CNPJ: 02.295.841/0001-07; BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM. S.A. - CNPJ: 02.201.501/0001-61;
BRPP GESTAC DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA. — CNPJ:
22.119.959/0001-83; INTRADER DTVM LTDA. — CNPJ: 15.-489.568/0001-95;
BB GESTAO DE RECURSOS DTVA (ADMINISTRADOR E GESTOR) — CNPJ:
30.822.936/0001-69. Com documentacio correta, o Comité de Investimentos

emite o Atestadc de Credenciamento.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o0 mercado é
sazohal, a presente avaliagdo tem como parametro a superac¢éo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 5,47%), sua
aderéncia a Politica de investimentos de 2021, aversgo a riscos e o0 atendimento

N : -
as Resolugées do Conselho Monetario Nacional. Nédka%\als a tratar foi lida,
w4 \
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discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELQ PERE|RA DA SILVA
Membre do Comité de Investimentos Secretario do 1% Ye Investimentos

J—
- o,

R - T
v‘{:m"' o

JEAN POLIQORO
Presidente do Comité.de;investimentos
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