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ATA 84 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAL
No dia 29 do més de novembro de dois mil e vinte um, em cumprimento ac que
determina a Lei Complementar n° 353/2019, reuniram-se os servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidore, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o &r. Elton Jose
Blageski Janior. A reunigo foi convocada para tratar do relatério de investimentos

do més de outubro de 2021 e demais assuntos:

1°  Assunto: Cenario  Macroeconémico: 1° Assunto: Cenario

Macroecondmico: O més tem em destaque muita volatilidade, investidores

seguem repercutindo perspectivas de retirada de estimulos nos Estados Unidos,
temores relacionados a gigante imobilidria chinesa Evergrande e uma crise
energética que tem afetado as cadeias produtivas, apontando para uma
escalada da'infiagéo global e para risco de estagnacéo da economia. No cenario
Nacional, destacamos no mundc politico doméstico, a investigacao batizada
como “Pandora Papers” feita pela revista Piaui, pela Agéncia Publica e pelos
sites Poder360 eWMetrépoies, pode colocar um adicional de incertezas nos
negocios. Os jornalistas investigativos tiveram acesso a 11,9 milhdes de
documentos scbre companhias sediadas em paraisos fiscais e apuraram que
Paulc Guedes, ministrc da Economia, e Roberto Campos Neto, presidente do
Banco Central, possuem ou chegaram a ter empresas offshore em paraisos
fiscais. Especialistas veem conflitos de interesse no caso. No Congresso discute-
se a mudanca do imposto estadual (ICMS) sobre os combustiveis com o objetivo
de reduzir os pregos ao consumidor. A produgao industrial de agosto caiu 0,7%
em relacdo ac més anterior, abaixo das expectativas (0,3%). Apesar da sélida
demanda final, os fabricantes relatam dificuldades para aumentar a producgéo

devido a escassez de insumos e componentes. Os dados ruins da economia {W“

Lo - . . . . by
brasileira vieram da producao industrial e vendas do varejo, pois vieram abaixo ‘{J
das projecdes, mostrando atividade retraida, enquanto a inflagdo continua em \\\\,/’

alta. O IPCA do més de setembro foi divulgado e que veio com variacdo positiva

de 1,16%, a maior para o més desde 1994. Mesmo assim, o indicador veio
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abaixo do esperado pelos economistas, que projetavam inflacdo de 1,25% no
més. O IPCA acumula alta de 6,9% nc ano e de 10,25% nos ultimos doze
meses. O indicador foi puxado, principalmente, pela alta de pregco dos bens
administrados, sobretudo energia elétrica residencial e gasolina. Destaca-se um
acompanhamento de possiveis desdobramentos no governo, depois que
secretarios do Ministério da Economia pediram demisséo, logo ap0s a aprovagéo
do texto que muda o calculo do teto de gastos na comissao especial da PEC dos
precatorios. Novamente, a permanéncia de Paulo Guedes no Ministério da
Economia foi questionada pelo mercado. Com as articulagdes para que o teto do
orcamento acomode o Auxilio Brasil, beneficio que nao deve sair por menos de
R$ 400 por familia, houve uma debandada do Ministério da Economia. O cenario
fiscal fica ainda mais nebuloso com a fala de um possivel auxilio, também de R$
400, para os caminhoneiros. Ao final do més, o Comité de Politica Monetaria
(COPOM) divulgou a nova taxa basica de juros no Brasil. Seguindo as
expectativas do mercado, a alta foi de 1.5 ponto percentual, elevandec assim a
Selic para 7,75%. Ja, no cenério internacional, na Europa, destacamos entre os
indicadores internacionais os dados de atividade econdmica (PMIs) da zona do
euro gue mostram desaceleragdo marginal no crescimento do més de setembro
(56 vs. 59 no més anterior), sugerindo que pressodes inflacionarias e problemas
nas cadeias de suprimentos globais podem estar afetando a atividade na regido.
O petroleo (+0,7%) continua a sua sequéncia de alta ao passo gue a OPEC+

optou pela manutencéo de seu plano de aumento gradual de producao em 400

mil barris/dia a cada més, mesmo com a commodity em alta. No mercado

americang, no campo da politica internacional, em tentativa de pressionar
republicanos a aprovarem a suspensao do teto da divida, Joe Biden comentou o

tema em discurso que foi transmitido pela televisdo. Alertou que o teto poderia

ser atingindo em duas semanas e culpou as liderancas da oposicdo pelo |

‘meteoro” que estava a caminho da economia americana. O lider da maioria no
Senado americano, Chuck Schumer, disse que os legisladores chegaram a um
acordo para aumentar o teto da divida no curto prazo. Os dados sobre pedidos
de auxilio-desemprego nos EUA, que atingiram 326 mil na semana. O niimero

veio melhor que o projetado pelos analistas, que previam 348 mil pedidos. A
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inflag&o acelerada no periodo pds-pandemia &€ uma fonte de preocupagéoc entre
investidores. O mercado de trabalho dos Estados Unidos tem caminhado
gradualmente em diregdo a normalidade. Os pedidos iniciais de auxilio-
desemprego registrados nas Ultimas semanas, atingiram o menor nivel desde o

inicio da pandemia, refletindo possiveimente o fim de varios beneficios

governamentais (programas de transferéncia de renda) instituidos durante a

crise da pandemia.

2° Assunto: Evolugdo da execucdc do orgcamento do RPPS: Em outubro o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um deéficit financeiro mensal da
crdem de 7,8 milhSes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacio apresentou um resultado positivo
em torno de 11,5 milhdes, que se destinam a constituir reservas para pagamento
dos beneficios de aposentadorias € pensdes. Analisando os numeros reportados
pela contabilidade do Institutc de Previdéncia de ltajai, estamos acompanhando
a evolugéo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecao aos valores, haja
vista, estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e

despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente & rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de cutubro de 2021 de R$ 958.220.560,60 que estéo a!ocados em: Contas
Correntes RS 382.632,94; Titulos Plblicos R$ 23.073.189,37; Fundos de Renda
Fixa R$ 560.718.923,92:; Fundos de Renda Variavel R$ 221.612.582,71; Fundos
Multimercados R$ 53.143.521,24; e Fundos Investimento no Exterior R$
96.289.710,42. Em relagio a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de outubro de -1,98% enguanto a meta atuarial ficou em 1,70%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

Apbs analise dos cenarios econdmicos Nacional e Internacional e do retatério de
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investimentos emitidos pela Gestao, o comité ciente desses aspectos, destaca

como alinhada as movimentagbes realizadas na carteira de investimentos.

5° Assuntos: Participacdo no evento promovido pela SMI Consultoria dia

04/11: O Comité de Investimentos recebeu na sede do IPl no dia 04/11 a
empresa SMI Consultoria, atual consultoria contratada pelo IPl. Nesse evento foi
discutido scbre a compra de Titulos Publicos, durante a apresentagao foi

realizado alguns questionamentos e debates sobre o assunto.

6° Assunto: Compra de Titulos Publicos: Devido a oscilagdes na curva de

juros, influenciada pelo “stress de mercado”, caso haja oportunidade de compra
desses Titulos acima da Meta Atuarial o Comité apoia a compra, respeitando

Estudo ALM e os limites impostos na Politica de Investimentos.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liguidez. Apesar de entender que o mercado &
sazonal, a presente avaliag&o tem como parametro a superagéo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 5,47%), sua
aderéncia a Politica de Investimentos de 2021, aversao a riscos e o atendimento
as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELOPERE(RA DA SILVA

Membro do Comité de Investimentos Secretario do CQm'= e Investimentos

JEAN.POLIDORO .
Presidente do Cotﬁit’é;g_ ) nvestimentos




