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ATA 83 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI

No dia 25 do més de outubro de dois mil e vinte um, em cumprimento ao que

determina a Lei Complementar n® 353/2019, reuniram-se os servidores membros

do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José

Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatério de investimentos

do més de setembro de 2021 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroeconomico: Nacional. O més no brasil, iniciou com

o IBOVESPA refletindo principalmente as votagdes ocorridas no final do dltimo
més na Camara dos Deputados e no Senado e também fatores de preocupacéo
com a crise hidrica, fechando em baixa de 6,57% aos 110.979 pontos. Enquanto
isso, as preocupacodes fiscais foram também responsaveis pela alta nas taxas
futuras de juros, gue avancaram com maior intensidade nos vencimentos mais
longos. © movimento refletiu o receio com a menor arrecadacao federal, apos a
rejeicao do destaqgue a reforma do Imposto de Renda na Camara que aumentava
a taxacdo de di\)idendos, além da rejeicdo de propostas defendidas pelo
Executivo no Senado. O crescimento do PIB no segundo trimestre ficou aquém
das expectativas, levando a cortes nas projecdes do mercado para o crescimento
em 2021 e 2022. A atividade econdmica brasileira recuou 0,1% no segundo
trimestre de 2021, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). O numero veio abaixo da expectativa de crescimento de 0,2% que
tinham os economistas do mercado financeiro. Na comparagéo com o segundo
trimestre de 2020 o PIB cresceu 12,4%, abaixo dos 12,8% estimados. Com esse
resultado, a eccnomia brasileira avancou 6,4% no primeiro semestre. Ha
também preocupacéc com a crise hidrica depois da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) e do Ministério de Minas e Energia anunciarem na véspera a
criagdo de uma nova bandeira tarifaria, chamada de bandeira de escassez
hidrica. Com a bandeira de escassez hidrica, a cobranga extra passara para R$
14,20 a partir deste setembro. O valor é aplicado a cada 100 quilowatis-hora

consumidos (kWh}, e valera entre setembro deste ano e abril d{?ﬁg\z A
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cobranca anterior, da bandeira vermetha patamar 2, era de R$ 9,49. E uma alta
de 49,63% na cobranca extra. A Aneel estima que o impacto final na conta de
luz serd de 678%. As atengbes giraram em torno também sobre as
manifestactes de 7 de setembro, feriado do Dia da Independéncia, e com os
animos altos entre os poderes federativos. No final do més. Por aqui, atengao
para a repercussao da decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom), que
elevou a taxa Selic de 5,25% para 6,25%, antevendo um ajuste de mesma
magnitude para a préxima reunido. Agora com destague no cenario
Internacional, gue entre os indicadores internacionais, os Estados Unidos 235
mil vagas no mercado de trabalho. O patamar ficou abaixo da expectativa de
economistas ouvidos pela Dow Jones, de criagdo de 720 mil vagas. Em julho
haviam side criadas 1,053 milhao de vagas. Os dados indicando desaceleracéo
do ritmo de criacéo de vagas nos Estados Unidos vém ap6s o avanco da variante
delta no pais levar & volta de determinadas restricoes em alguns estados e
cidades. O presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, vem enfatizando a
necessidade de dados mais fortes de emprego antes que o banco central
americano comece a relaxar seu programa de compra de titulos. O Fed também
reportou que o crescimento nos Estados Unidos se reduziu a um ritmo
"levemente moderado”, em meio a preocupagbes com a saude publica em julho
e agosto. Ao final do més, as atencdes focaram ao teto de gastos americano.
Caso n&o haja uma solucéo para elevar o teto da divida em tempo, o governo
dos Estados Unidos pode entrar em “"shutdown", ou seja, suspender o
funcionamento de parte de seus servigos, o que também criou volatilidade aos
mercados. Na China a agéncia internacional de noticias Reuters noticiou que o
presidente do grupo Evergrande afirmou que a prioridade principal da empresa

€ ajudar gestores de investimentos a compensarem seus produtos.

2° Assunto: Evolucéio da execucdo do orcamento de RPPS: Em setembro o

Regime de Reparticio Simples apresentou um déeficit financeiro mensal da
ordem de 7,7 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em

fase de extingdo. Ja o Regime de Capitalizacao apresentou um resultado positivo
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em terno de 7,5 milhdes, gue se destinam a constituir reservas para pagamento
dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os nimeros reportados
pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai, estamos acompanhando
a evolugdo orgamentaria, nac realizando nenhuma objegédo aos valores, haja
vista, estarem dentro da estimativa or¢amentaria prevista entre receitas e

despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de setembro de 2021 de R$ 969.144.879,80 que estao alocados em: Contas
Correntes R$ 1.288.602,30; Titulos Publicos R$ 23.779.549,34; Fundos de
Renda Fixa R$ 556.843.001,83: Fundos de Renda Varidavel R$ 241.295.099,70;
Fundos Multimercados R$ 52.530.998,48; e Fundos Investimento no Exterior R$
93.407.628,15. Em relacao a rentabilidade a carteira do IP| atingiu o percentual

no més de setembro de -1,68% enguanto a meta atuarial ficou em 1,61%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

Apobs andlise dos cenarios econdmicos Nacional e Internacional e do relatério de
investimentos emitidos pela Gestdo, o comité ciente desses aspectos, destaca

come alinhada as movimentagdes realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: Politica de Investimentos: O Comité de Investimentos estudou e

avatiou a Politica de investimentos para 2022, chegando a versao final aprovava
por unanimidade. A mesma seguira para o Conselho Deliberativo para analise e

deliberacao.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resuliado da gestao dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que ¢ mercado é
sazonal, a presenie avaliagdo tem como parametro a superag¢éo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 5,47%), sua

o
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aderéncia a Politica de Investimentos de 2021, aversio a riscos e o atendimento
as Resolucdes do Conselho Monetério Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.
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Membro do Comité de Investimentos Secpétario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de |fivestimentos



