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ATA 80 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO

| RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.
No dia 26 do més de julho de dois mil e vinte um, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n® 353/2019, reuniram-se os servidores
membros do Comité, o Senhor Jean Polidoro o Sr. Marcelo Pereira da Silva e o
Sr. Elton José Blageski Janior. A reuniéo foi convocada para tratar do relatdrio

de investimentos do més de junho de 2021 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondmico: No cenario Macional, destacamos no

inicio de junho, um cenario preocupante em relacdo ao sistema hidrico
brasileirc, o IBOVESPA em junho é puxado pelo resultade do Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro do primeiro trimestre, que registrou alta de 1,2%,
superando as projegdes dos analistas, que esperavam avanco de 1%, segundo
compilado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Com o
resultado do primeiro trimestre, o PIB voitou ao patamar do quarto trimestre de
2019, periodo pre-pandemia, mas ainda esta 3,1% abaixc do pontc mais alto
da atividade econdmica do pais. Também divuigado pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica) em junho, a produgdo industrial no
més de abril, que caiu 1,3% ante margo, resultado bem abaixo do esperado
pelos economistas. A produgdo industrial avangou 34,7%, também abaixo dos
37% estimados pelo mercado. No campo politico a CPI da COVID segue com
os depoimentos, enquanto no Congresso, seguem as discussdes sobre a
reforma administrativa, conforme os presidentes da Camara e do Senado
divergem sobre o avan¢o do projeto. Os resultados fiscais de abril publicades
neste més, reforcaram um cenario de curto prazo melhor do que o esperade. A
atividade forte e a inflacdo em alta impulsionam a arrecadacao, enquanto a
falta do orgcamento de 2021 aprovado, limita despesas. O mesmo foi aprovade

no final do més. © Copom elevou a Selic em linha com o esperado, com alta de

0,75 ponto percentual, a 4,25%, deixando a porta aberta para uma alta atéj -

mais acelerada dos juros na proxima reuni&o de agosto, com a Selic podendo

encerrar 2021 acima do atual patamar previsto pelo mercado. As acdes dos
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bancos continuam subindo forte apés o Comité de Politica Monetaria (Copom)
indicar que pode elevar a Selic em ritmo mais acentuado e até acima do que ¢
mercado espera atualmente para o fim do ano. Um dos desgastes da reuniso,
€ que a pressao inflacionaria continua maior do que o esperado, especialmente
em se tratando de bens industriais, mesmo com a valorizagédc do real. De
acordo com a instituicdo, a inflagdo continua impulsionada pela lenta
normalizagao da oferta, a “resiliéncia” da demanda e a “detericracéo do cenario
hidrico”, que pressiona os pregos com a alta da energia, neste caso, os olhos
se voltam também para o Senado, conforme ocorre a votacdo do texto da MP
da Eletrobras. Ja no cenério Internacional, Nos EUA, ap6s meses de embate, o
Presidente dos Estados Unidos Joe Biden anunciou acordo para um pacote de
infraestrutura de US$ 1,2 trilhdo em oito anos. O acordo & considerado uma
vitoria também para os politicos moderados, que buscam aprovar um projeto
com menor custo e sem grandes elevagdes de impostos. Porém, para ser
efetivamente aprovado, o projeto precisa receber apoio da ala mais a esquerda
do partido democrata, que defende gastos mais ampios, ou de um maior
nimero de senadores republicanos, que tendem a ser mais resistentes as
despesas. Dados divulgados dia (28) indicam gue a inflacdo medida pelo
nucteo do PCE (gastos pessoais com consumo na sigla em inglés) subiu 3,1%
em abril, acima do esperado. O Departamentc do Comércio dos Estados
Unidos afirmou que as pressbes de pregos se acirraram na economia em
rapida expansao do pais. Apesar dos indicadores de inflacgo forte, o Fed
continua relutante em alterar sua politica. O banco central americano continua
a comprar ao menos US$ 120 bilhdes em titulos tocdos os meses, e mantém as
taxas de juros de curto prazo para empréstimos ancoradas proximo a zero,
mesmo com a economia em ascens@o. Os membros do Fed continuam
indicando que enxergam a pressao sobre os pregos como temporaria, causada
por problemas nas cadeias de fornecimento e comparacées com © anoc
anterior, quando a economia permaneceu em grande parte do ano fechada. O
presidente do Fed disse em entrevista que vé o mercado de trabalho dos EUA
como “pbastante apertado”. Se essa visdo se tornar um consenso entre os

membros do FOMC (Comité de Politica Monetaria do Fed), isso poderia
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acelerar o cronograma do banco central para reduzir o estimulo monetério. No
final do més, foram divulgados dados positivos de atividade divulgados na
China e na Europa, que reforcam o sentimento otimista com a reabertura da
atividade no mundo. E inflacdo na Europa atinge 2% em maio, impulsionada
pelos custos de energia mais altos. Apesar da expectativa de continuar
acelerande nos préximos meses, o Banco Central Europeu ja deixou claro que
esse nao € o tipd de inflagao que estd procurando depois de quase uma
década sem atingir sua meta, de modo que a politica continuara frouxa nos
préximos anos. Também na Europa, o temor quanto 2 inflacdo e uma potencial
mudanca de politica do Fed pesam sobre ¢ mercado. Os paises do G7
anunciaram um acordo para taxar empresas multinacionais, com um imposto
global minimo de 15%. Em concessdo dos EUA, companhias globais que
tenham ao menos 10% de margem de lucro, 20% dos lucros terdo seu imposto
apurado nos paises em que sdo realizadas as vendas. Porém, faltam ainda
muitos detathes, inclusive o que se definira como “grandes companhias
globais™. No préximo més, o G7 buscara um acordo mais amplo no encontrc do
G20. O Bance Mundial elevou sua previs&o de crescimento para a economia
global em 2021 dos 4% previstos em janeiro para 5,6%. Mesmo assim, a
produca@o global devera ser, no final do ano, 2% mencr do que o projetado
antes do inicio da pandemia para o periodo. No mercado asiatico, a China
anunciou que liberara a exploracdo de metais industriais de suas reservas
naturais como forma de regular o pregco das commodities. Em Hong Kong, a
negociagac de agbes da Next Digital foi pausada apés a Apple Daily, que é
publicada pela empresa, informar que cinco de seus diretores, incluindo o
editor-chefe e CEO, foram presos pela policia de Hong Kong, por "coniuic com
um pais estrangeiro ou com elementos externos, arriscando a seguranca

nacional".

2° Assunto: Evolucdo da execucic do orcamento do RPPS: Analisande os

nameros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai,
estamos acompanhando a evolugao orcamentaria, ndo realizando nenhuma

objecdo aos valores, haja vista, estarem dentro da estimativa orcamentaria
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prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Em junho o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro
mensal da ordem de 11,1 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um
regime em fase de extincdo. J& o Regime de Capitalizacdo apresentou
superavit mensal em torno de 10,4 milhdes que se destinam a constituir
reservas para pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. No
tocante ao resultado o relatoric referente a rentabilidade dos investimentos do
Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de 31
de junho de 2021 de R$ 976.632.957,42 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 101.559,05; Titulos Publicos R$ 25.263.978,70; Fundos de
Renda Fixa R$ 535.737.489,36; Fundos de Renda Variavel R$ 276.826.427,94;
Fundos Multimercados R$ 48.454.730,80; e Fundos Investimento no Exterior
R$ 90.248.771,67. Em relagdo a rentabilidade a carteira do IP! atingiu o
percentual no més de junho de 0,31% enguanto a meta atuarial ficou em
0,98%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

Apés analise dos cenarios econdmicos Nacional e Internacional e do relatério
de investimentos emitidos pela Gestao, o comité ciente desses aspecios,
destaca como alinhada as movimentagdes realizadas na carteira de

investimentos.

5° Assunto: Credenciamento de Instituicdes Financeiras: A Diretoria de

Investimentos analisou 0s seguintes credenciamentos: BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. - CNPJ: 59.281.253/0001-23 -
ADMINISTRADOR; BTG PACTUAL WM GESTAO DE RECURSOS LTDA. -
CNPJ: 60.451.242/0001-23 - BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT
S.A. - CNPJ: 29.650.082/0001-00 - DISTRIBUIDOR; SANTANDER
BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. - CNPJ: 10.231.177/0001-52 -
GESTOR; BANCO  SANTANDER  (BRASIL) S.A. -  CNP3L:

4
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90.400.888/0001-42 — ADMINISTRADOR. Com documentac@o correta, o

Comité de Investimentos emite o Atestado de Credenciamento.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestéo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de renfabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender gque o mercado
€ sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superacdc ou a
igualdade da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA +
5,47%), sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2021, averso a riscos e

o atendimento as Resolugdes do Conselho Monetario Na?eqal. Nada mais a
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Investimentos Secretano do Comité de Investimentos
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tratar foi lida, discutida e assinada pelos presentes. S 7

ELTON JOSE

Membro omité

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de investimentos




