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ATA 76 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO
MUNICIPIO DE ITAJAIL

No dia 29 do més de marco de dois mil e vinte um, em cumprimento ao que determina a Lei
Complementar n® 353/2019, reuniram-se os servidores membros do Comité, o Senhor Jean
Polidoro o Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José Blageski Junior. A reunido foi
convocada para tratar do relatério de investimentos do més de fevereiro de 2021 e demais

assuntos:

1° Assunto: Cenéario Macroecondmico: No cenario Nacional, destacamos que o otimismo

em relagdo ao ritmo de vacinagdo no mundo foi mitigado pelc aumento do nivel de
hospitalizagdo em diversos paises, entre eles o Brasil, e pela constatacio de mais variacdes do
virus em iocalidades mais esparsas. Ainda assim, encontramos dificuldades em relacéo
a vacinacéo, e este pensamento € que a vacinagio s6 gerara impactos no curto prazo, neste
contexto, as bolsas globais em geral encerraram o més em aita, o que nao foi acompanhado
pela bolsa brasileira, influenciada por eventos especificos e agravacéo das incertezas politicas.
No Brasil, o cenario politico repercute a relagdo de 35 propostas prioritarias apresentada pelo
governo aos novos presidentes da Camara, Arthur Lira, € do Senado, Rodrigo Pacheco. A
relagao inclui a PEC Emergencial, reformas administrativa e tributaria, privatizagbes e agenda
regulatoria. Além do orgamento, da questdo fiscal e das definicdes sobre novas rodadas de
auxilio emergencial, em entrevista, o lider do govemo na Camara, deputado Ricardo Barros,
afirmou que n&o havera novo auxilio nos mesmos moldes de 2020, descartou uma reforma
ministerial ampla e disse ver caminho mais facil para a aprovagéo da reforma administrativa do
que a tributaria. Ndo obstante, uma grande discusséo gue se ampliou neste meés, foi a da
autonomia e do mandato fixo para os dirigentes do Banco Central. A aprovaco da autonomia
formal do Banco Central do Brasil representara um importante marco institucional para o pais,
consolidando uma pratica ja observada nos tltimos anos na condug&o da politica monetaria. A
mudanca vai alem muito de mera burocracia da administragdo publica, tendo como principal
objetivo a garantia da ndo interferéncia politica no controle dos pregos no pais. Os dados mais
recentes da economia mostraram gue, no Ultimo trimestre de 2020, o ritmo de recuperacée do
Brasil caiu um pouco. Por outro lado, alguns indices de inflaggo estéo crescendo. Em janeiro, o
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), que reflete o custo de vida de familias com
renda mensal de 1a 40 salarios minimos subiu 0,25%. Isso mostra que, nesse periodo, o
preco médio de produtos e servicos basicos também aumentou. O Ibovespa fechou o més com
uma queda de 4,4% no periodo a 110.035 pontos, e o real desvalorizou -4,0% frente ao daélar a
RS 5,60. Os mercados foram impactados por uma combinacéo de fatores externos e internos.
As maiores tensdes foram geradas pelas incertezas ao redor da Peirobras com a troca na

lideranca da estatal indicada pelo governo, além de preocupacdes fiscais ao redor da nova
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PEC. Por divergéncias na proposta que implementa o Auxilioc Emergencial, a votagdo no
Senado foi adiada para o préximo més. No cendaric cendrio Internacional, nos EUA,
investidores aguardam methora no nimerc de desempregados, enguanto na Europa,
resultados corporativos do 4° tri ainda nao trazem grandes surpresas. Em relagio ao possivel
pacote de estimulos nos EUA, Biden disse que ndo cedera as pressdes para reduzir o valor do
auxilio de US$ 1.400 apresentado em seu pacote de estimulo de US$ 1.9 trilhdo. O Senado
americano aprovou a constitucionalidade do processo de impeachment contra o ex-presidente
Donatd Trump. Com isso, avanca o julgamento. Vale destacar, no entanto, que o placar ndo é
indicativo de um panorama favoravel a condenagde de Trump. A principal esperanga para a
continuidade do otimismo & a expectativa de gue a liquidez abundante deve continuar o
presidente do Fed (Banco Central dos EUA), Jerome Powell reforcou a necessidade de mais
estimulos econbmicos para a retomada do pleno emprego. Ainda nos EUA, com a onda de frio
gue afeta principalmente o sul do pais, o governo Biden ressaltou a importancia de desenvolver
a infraestrutura do pais e "adequa-la para resistir mudancas climaticas”. G democrata anunciou
anteriormente que estad desenvolvendo um pacote de medidas com énfase em infraestrutura.
Passando para a zona do euro, paises como Alemanha e Holanda, tiveram que prorrogar
lockdowns e medidas de distanciamento devido a aumente de ¢asos com o coronavirus, o gue
auxiliou o aumento de casos foi também ¢ ritmo lento de vacinac&o no continente eurgpeu Ja
no Reino Unido, as perspectivas se tornaram mais otimistas ao longo do més. A vacinagio da
regiao teve um bom desempenho em fevereiro, com aproximadamente 30% de sua populagdo
tendo sido inoculada com a primeira dose no final do pericdo. Nesta regido a principio, o virus
teve uma diminuico em relacio ao contagio, o que levou © governo a anunciar um plano para
reducido das medidas de distanciamento social, as expectativas para o future do Reino Unido,
portanto melhoraram significativamente ao longo do més, o que contribuiu para intensificar o
receic com a inflago. Na zona do euro, o PIB retraira 0,7% naguele periodo, fechando ¢ ano
de 2020 com queda de 6,8%. Ja o PIB do Reino Unido havia crescido 1% no quarto trimestre,
fechando o ano passado com retracio de 9,9%. Para ambas as regides, as quedas observadas
em 2020 foram as piores de suas séries histdricas, refletindo a gravidade do impacto da
pandemia em suas atividades econdmicas. Ja na China, a recuperac&o econdmica continuou
ater forca durante o més, mesmo com o feriado de Ano Novo Lunar. O governo chinés
continua a controlar de forma eficaz novos focos da doenca, enguanto provém estimulos
elevados & sua economia, fatores que vém sustentando sua retomada desde o ano passado. O

aquecimento da economia chinesa ¢ um dos motivos para o forte aumento no prego de

commodities observado recentemente, que esta contribuindo para os temores de uma!

aceleragdo da inflacdo no Brasil e no mundo.,

2°_Assunto: Evolucdo da execucio do orcamento do RPPS: Analisando os numeros
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reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai, estamos acompanhando a
evoluggo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objegdc aos valores, haja vista, estarem
dentro da estimativa orgamentaria prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxes de caixa e dos investimentos: Em fevereiro o

Regime de ReparticBo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da ordem de 6,8
milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em fase de extingdo. Ja o Regime
de Capitalizac&o apresentou superdvit mensal em torno de 8,9 mihdes que se destinam a
constituir reservas para pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. No tocante
ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos do Instituto de Previdéncia
apreseniou um total geral de recursos até a data de 28 de fevereiro de 2021 de R$
900.055.740,08 gue estdo alocados em: Contas Correntes R$ 248.295,30; Titulos Publicos R$
25.069.633,74; Fundos de Renda Fixa R$ 545.499.241,74; Fundos de Renda Variavel R$
240.335.220,13; Fundos Multimercados R$ 38.283.422,46; e Fundos Investimento no Exterior
R$ 50.619.926,71. Em relagdo & rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual no més de
fevereiro de -1,26% enquanto a meta atuariat ficou em 1,34%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: Apos andlise

dos cendrios econdmicos Nacional e Internacional e do relatorio de investimentos emitidos pela
Gestao, o comité ciente desses aspectos, destaca como alinhada as movimentacdes

realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: Credenciamento de novos fundos: Para comporiar 0 aumento de capital

investido no segmento “investimento no Exterior”, o Diretor de Investimentos, trouxe ao Comité
de Investimentos, os novos fundos que irdc compor gradativamente a carteira do IPI, s&o eles:
BRADESCO FIM S&P 500 MAIS, CNPJ: 18.079.540/0001-78, BRADESCO INSTITUCIONAL
FIA BDR NIVEL 1, CNPJ: 21.321.454/0001-34; MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS
ADVISORY FIC FIA |E (XP INVESTIMENTOS), CNPJ: 037.482,108/0001-44; MORGAN
STANLEY GLOBAL BRANDS DOLAR ADVISORY FIC FIA IE (XP INVESTIMENTOS), CNPJ:
037.331.214/0001-50; WESTERN ASSET US INDEX 500 FIM (XP INVESTIMENTOS), CNPJ:
017.453.850/0001-48; SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO, CNPJ: 21.585.829/0001-

54; ITAU MERCADOS EMERGENTES CREDITO SOBERANO RF IE, CNPJ: 35.727.715/0001- /™,
25; ITAU ACOES MERCADOS EMERGENTES IE FIC FI, CNPJ: 35.727.674/0001-77; ITAU T % |
WORLD EQUITIES FIA El, CNPJ: 31.217.153/0001-19; BB MULTIMERCADO SHRODER %

INVESTIMENTO NO EXTERIOR, CNPJ: 17.431.816/0001-72; BB MULTIMERCADQ
BLACKROCK [INVESTIMENTO NO EXTERIOR, CNPJ: 17.397.125/0001-08; BB ACOES
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NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IE, CNPJ: 28.578.936/0001-13: BB
ACOES BRL UNIVERSAL BRANDS IE PRIVATE, CNPJ: 38.110.528/0001-86. Em relacio a0s
fundos, os demais membros concordam com ¢ credenciamentc e gradative aporte.

6° Assunto: Renovacideo de credenciamento de Instituicdes Financeiras: A Diretoria de

Investimentos reuniu as documentacdes da instituicdo abaixo, e posteriormente enviou ao
Comité de [nvestimentos para analise e validagio nos termos e Atestados de Credenciamento.
A instituicBo & WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY DTVM LTDA., CNPJ:
07.437.241/0001-41. Apds analise, o comité aprova ou ¢ credenciamento da citada instituigio.

77 _Assunto: Alteracio da estratégiz ailvo da Politica de Investimentos: O Diretor de

Investimentos, solicita a alteragéo da estratégia alvo da Politica de Invesiimentos de 2021, a
mudanga proposta esté na alteracdo de 8% para 10% na possibilidade de investimento no
Extericor, divididas na seguinte forma: Art. 9° A ll com 7% & Art. 9° A lll com 3%. Apds debate, o

comité aprova a alieracgao.

8° Assunto: Eleicdc Presidente e Secretario do Comité de Investimentos: Conforme
estabelecido no Capitulo Il — DA COMPOSICAQ, Art. 4° § 5, apds exposicéo de ideias e
nomes, ficam eleitos para o mandato de 2 (anos) o Presidente Jean Polidoro e o Secretario

Marceic Pereira da Silva, que devem ocupar as fungdes estabelecidas no Regimento Interno.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feifos pelo Comité buscam contribuir para o
resultado da gest&o dos recursos de maneira propositiva, nos aspecios de rentabilidade, risco
e liguidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliacdo tem como
parametro a superagdo ou & iguaidade da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta
Atuarial (IPCA + 5,89%), sua aderéncia & Politica de Investimentos de 2020, avers&o a riscos e
o atendimento as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. MNada mais a tratar fai lida,

discutida e assinada pelos presentes. .; ;i . y
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Presidente do Comité d& Investimentos




