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ATA 67 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO
MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 30 do més de julho de dois mil e vinte, em cumprimento ao que determina a Lei
Complementar n® 353/2019, reuniram-se os servidores membros do Comité, o Senhor Jean
Polidoro o Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elion José Blageski Junior. A reunigo foi
convocada para tratar dos seguintes assuntos:

1° Assunto: Cendario Macroecondmico: No cendrio Nacional, destacamos no ambiente

politico a aprovacdo no Senado, e subsequente sangéo, do marco regulatério para o setor de
saneamento, algo extremamente positivo. Em relacéo a politica monetaria, junho teve mais um
corte de 0,75 ponto percentual na taxa basica de juros pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom), redugéo amplamente antecipada e que levou a Selic para 2,25%. O comunicado do
Comité trouxe a informagéo de que futuras reducdes seriam residuais, o que fez com que o
mercado passasse a esperar corte de 0,25 ponto percentual na proxima reunido. Junho trouxe
ainda o antncio da prorrogacdo do auxilio emergencial de R$ 600 por mais dois meses, o que
afeta significativamente os cofres puablicos, mas ajuda a populag&o que necessita dessa renda
para se manter. O més também foi de revisdes para o PIB de 2020. A projecao de retracdo do
Banco Mundial para o PIB brasileiro passou de 5,2% para 8% neste ano, ja a da Organizagao
para Cooperagéo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) ficou em 7,4%. O Fundo Monetario
Internacional (FMI) foi ainda mais pessimista para o Brasil, passando a prever queda de 9,1%
no nosso PIB. Em relacgo aos indicadores divulgados no més, indices de atividade econémica
mostraram a enorme retragdo que ocorreu em abril, primeiro més inteiro com politicas de
distanciamento social. A produco industrial retraiu 18,8% naquele més. Apesar de ser melhor
do que as expectativas de queda de 28,3%, foi o pior numero da série histérica. O setor de
servicos e as vendas do varejo também tiveram seus piores resultados, apresentando retrag&o
de 11,7% e 16,8%, respectivamente. Com isso, 0 indice de Atividade Econdémica do Banco
Central (IBC-Br) caiu 9,73% em abril, evidenciando o forte impacto da pandemia para os
mercados. Os dados divulgados em junho sobre o emprego também trouxeram uma imagem
mais clara da influéncia do coronavirus na economia brasileira. O Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged) apontou para o fechamento liguido de 331.901 postos
de trabalho em maio, totalizando aproximadamente 1,48 milhdo de vagas fechadas desde o
inicio das politicas de distanciamento social, em margo. Ainda, a taxa de desemprego
registrada naquele més foi de 12,9%, representando piora frente a maio de 2019. No lado
fiscal, o més trouxe a informacao de que o déficit primario do setor publico consolidado havia

sido de R$ 131.4 bilhdes no més anterior, resultado melhor do que o esperado. Com isso, a

divida bruta do governo entrou em junho equivalendo a 81,9% do PIB. Outro ponto positivo a
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luz do mercado, foi o superavit na balanga comercial, o saldo do més foi positivo de US$ 7,46
bilndes, aumento significativo quando comparado a junho de 2019, quando o saldo foi de US$
4,71 bilhdes. Em suma, com todos essas informagbes, diminuiram as incertezas sobre o
impacto econémico da pandemia, junho trouxe resultados positivos tanto para a renda fixa
quanto para a renda variavel. O |bovespa, registrou alta de 8,76%, enquanto todos os indices
mais relevantes de renda fixa também fecharam o més com variagdo positiva. Agora com
destaque no cenario Internacional, Manifestagbes nos Estados Unidos, depois de um cidaddo
negro ter sido assassinado por um policial mesmo sem ter oferecido resisténcia. Os protestos
em varios estados do pais foram recebidos com ameacas pelo presidente Americano, que num
primeiro momento determinou que os governadores deveriam acionar a Guarda Nacional para
conter os manifestantes e ameacou mobilizar o exército para os estados em que isso ndo fosse
feito. Conforme o més foi passando, a percepgéo de risco politico que esse episodio trouxe
diminuiu. Na area econdmica, o Federal Reserve (Fed), mudou seu programa de compra de
titulos privados, passando a comprar ndo s6 fundos de titulos (ETFs), como também bénus de
empresas individuais. Dessa forma, o Fed comegou a dar mais suporte a liquidez do mercado
financeiro do pais. A taxa de desemprego dos Estados Unidos caiu para 11,1%, conforme
varios estados reabriram suas economias. Porém, essa aparente melhora nas condigbes
econdmicas se viu ameacada a medida que o nimero de novos casos de covid-18 no pais
voltou a acelerar. A sua relacdo com a China também foi alvo de preocupacéo por parte dos
mercados, com aumento das tensdes devido & situagdo de Hong Kong e as acusagdes do pais
americano de irresponsabilidade por parte da China na resposta inicial ao coronavirus. Quanto
a economia chinesa, os indicadores de atividade divulgados em junho ainda apontaram para
uma tendéncia de retomada da industria. Ja as vendas do varejo apresentaram queda. Receios
de uma segunda onda de infecgbes tiraram o otimismo da regi&o. A zona do euro viu uma
melhora significativa nas suas perspectivas. No inicio do més, o Banco Central Europeu (BCE)
anunciou mais 600 bilhées de euros para compra de titulos, aumentando assim a liquidez dos
mercados locais. Os indicadores econdmicos de abril, divulgados durante 0 més, apresentaram
quedas menores do que as esperadas pelo mercado, o que também ajudou a aumentar o
otimismo. Com isso, o Indice de Gerentes de Compras (PMI} da regido, indicador das
expectativas dos empresarios, subiu em junho, sinalizando uma melhora nas perspectivas dos
donos de empresas. Contribuiu para melhora também a declaracéo de Christine Lagarde,
presidente do BCE, de que o pior da pandemia no continente provavelmente ja havia passado.

2° Assunto: Evolucio da execucdo do orcamento do RPPS: Analisando os numeros

reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a
evolucdo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecdo aos valores, haja vista, estarem
dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas. Adicionalmente
destacamos que no regime previdenciario ocorreu a queda da contribuig&o patronal a partir do
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més de abri]

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos: O Regime de

Reparticio Simples apresenta um déficit financeiro mensal da ordem de 6,4 milhdes que &
coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em fase de extingdo. Ja o Regime de
Capitalizagéo apresenta superavit mensal em torno de 3,2 milhdes que se destina a constituir
reservas para pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensées. No tocante ao
resultado do més de junho os relatérios referentes & rentabilidade dos investimentos do
Instituto de Previdéncia apresentaram um total geral de recursos até a data de 30 de junho de
2020 de R$ 770.712.628,79 que estdo alocados em: Contas Correntes R$ 805.414,92; Titulos
Publicos R$ 23.880.243,56 Fundos de Renda Fixa R$ 506.365.809,88; Fundos de Renda
Variavel R$ 188.865.389,06; Fundos Multimercados R$ 36.068.857,61. Fundos Investimento
no Exterior R$ 14.726.913,76. Em relaco a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual
no més de 2,92% enquanto a meta atuarial do periodo ficou em 0,74%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas anilises técnicas: Apresentado na

Ata anterior 066 pela Diretoria de Investimentos que a Instituic&o Itad iria compor nossa carteira
com o fundo ITAU ACOES BDR NIVEL | FIC FI, CNPJ: 20.147.389/0001-00, informa que apds
reunido com a Instituicdo, a mesma atualizou seu leque de opcdes de fundos para
investimentos, oferecendo um fundo chamado de “irmao”, em substituicdo ao ja apresentado.
Analisado o produto, o Diretor de Investimento explicou que o novo fundo tem a mesma
caracteristica, porem tem o custo da taxa de administracdo muito menor, indicando a
possibilidade de uma rentabilidade maior, diante disso, coloca novamente em deliberacao para
discuss&o dos demais membros. Apos debate, o comité néo se opde a substituicdo, aprovando
por unanimidade a substituicdo. Adicionalmente, o comité destaca como benéfica e oportuna a
movimentac&o realizada no mésde junho com resgate da renda fixa e destinacéo ao
investimento no exterior, apresentando resultado apurado 3 vezes maior que o fundo origem do
resgate. Conclui-se com isso, o resultado benéfico de uma gestédo ativa. Apresentado os
numeros, o Diretor de Investimentos detalhou essa movimentagcdo e explicou o que sera
observado nas proximas operagdes, debatido entre os demais membros. Finalizando o comité
discutiu a destinacdo dos recursos a serem aplicados ao longo do més de agosto.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o

resultado da gest&o dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado & sazonal, a presente avaliacéo tem como

parametro a superagdo ou a igualdade da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta
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Atuarial (IPCA + 5,89%), sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2020, avers&o a riscos e
o atendimento &s Resolucdes do Conselho Monetério Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes. f =
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Membro de"Comité de Invéstimentos Membro do Comité de Investimentos
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