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ATA 56 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO
MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 24 do més de Julho de dois mil e dezenove, em cumprimento ao regimento interno do
Comité de Investimentos, reuniram-se, no Instituto de Previdéncia de Itajai, os servidores
membros do Comité, o Senhor Presidente Oswaldo Schuch, o Senhor Jean Polidoro e o Sr.
Marcelo Pereira da Silva. A reunido foi convocada para tratar de assuntos relacionados aos

Investimentos do IPI no 2° trimestre de 2019.

1° Assunto: Cenario Macroeconémico: Nacional. O segundo semestre do ano foi marcado

pelas incertezas quanto a condugdo dos programas de governo, O que Provocou muitos
embates entre o Legislativo e o Executivo. Mas o saldo foi positivo em rela¢do ao principal
objetivo, a aprovacdo da Reforma da Previdéncia. Os mercados sinalizaram otimismo em
relacdo aos avancos desde a aprovacdo na Comissdo Especial da Camara até a chegada do
projeto no plenario da casa legislativa. E quase certo que a proposta néo sofrera grandes
mudancas, existindo a expectativa de que 0s pontos controversos serdo assimilados e
incorporados ao texto final. As projecdes governamentais de uma economia da ordem de um
trilhdo de reais em 10 anos nado se confirmaram, mas situar-se-a4 em valores proximos. Sem
sombra de duavidas isso servira de estimulo e aumentara o nivel de confianga dos agentes
econdmicos o que repercutird em melhoras consistentes na atividade econ6mica. Ha ainda
otimismo em relagdo a atratividade do mercado nacional em relacdo a investidores
estrangeiros. O Comité de Politica Monetaria - COPOM em sua Ultima reunido manteve a taxa
Selic em 6,5% entretanto crescem as expectativas de cortes da taxa de juros basico na
proxima reunido, a depender da evolucdo do cenario politico. A inflagdo segue contida e a
recuperacao da atividade em ritmo inferior ao aguardado. O boletim Focus do Banco Central do
Brasil em 28/06/2019 mostra a Meta Taxa Selic — Fim de periodo (% a.a.) em 5,50%, IPCA (%)
em 3,80% e PIB (% de crescimento) em 0,85%. Internacional. Nos EUA, o Fed sinaliza
possiveis cortes na taxa de juros, demonstrando preocupa¢do com possiveis impactos das
questdes comerciais na economia americana. Na Ultima reunido a autoridade monetéria
manteve os juros entre 2,25% e 2,50% e, no comunicado que se seguiu, afirmou que tomara as
medidas necessarias para garantir o crescimento da economia de forma sustentavel com
mercado de trabalho em expanséo e inflacdo controlada. Na zona do Euro permanecem as
incertezas quanto ao crescimento da economia global. Os recentes dados de sondagem da
atividade industrial na regido ndo sdo animadores e permanecem indicando desaceleracdo da
atividade. No Reino Unido, a depender de quem substituira a conservadora Thereza May,
talvez impligue numa saida mais traumética da Unido Européia. Na China o resultado das
tensGes comerciais com os EUA trouxeram reducdo de atividade, aumento de tarifas e

desaceleracdo econémica do pais no curto prazo, 0 que aumenta as preocupacdes em relagédo
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ao ritmo da atividade econdmica mundial.

3° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Conforme C.I. N°184/2019/IPI

da contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, verifica-se até o final do 2° trimestre de
2019 os seguintes valores da evolugcdo orcamentaria do RPPS: Fundo Previdenciario: receita
realizada R$ 99.439.065,69 e despesa liquidada R$ 6.808.152,52, gerando um resultado
orcamentério de R$ 92.630.913,17. Fundo Financeiro: receita realizada ja com aporte para
cobertura de insuficiéncia Financeira R$ 50.267.083,09 e despesa liquidada R$ 44.557.908,37,
gerando um resultado orcamentario de R$ 5.709.174,72. Seguem abaixo os valores referentes

a execucao do orcamento até o 2° semestre de 2019:

FUNDO FINANCEIRO

Aportes FR01 @

33.201.948,27 (b)

Receita Prevista/Atualizada Arrecadado Diferenga
Receitas FR 97 28.700.000,00 16.865.134,82 11.834.865,18
Receitas FR 75 ©) 1.300.000,00 200.000,00 1.100.000,00
TOTAL 30.000.000,00 17.065.134,82 (a) 12.934.865,18

Despesa

Fixada/Atualizada

Empenhada

Diferenga

Despesas FR97 !

28.700.000,00

11.304.910,34

17.395.089,66

Despesas FR 01 @

61.600.000,00

33.201.948,27

28.398.051,73

Despesas FR 75 ©®

1.300.000,00

200.000,00

1.100.000,00

TOTAL

91.600.000,00

44.706.858,61 (c)

46.893.141,39

RESULTADO ORGAMENTARIO — FUNDO FINANCEIRO (a+b-c) = R$ 5.560.224,48
FUNDO PREVIDENCIARIO

Receita Estimada Arrecadado Diferenca
Receitas FR 10 ¥ 93.600.000,00 121.558.858,65 748.079,66
Receitas FR 75 @ 8.400.000,00 5.090.986,03 3.309.013,97
TOTAL 102.000.000,00 |  99.439.065,69 (d) 2.560.934,31

Despesa Fixada Empenhado Diferenga
Despesas FR 10 ¥ 93.600.000,00 2.773.251,98 90.826.748,02
Despesas FR 75 @ 8.400.000,00 5.327.075,94 3.072.924,06
TOTAL 102.000.000,00 8.100.327,92 (e) 93.899.672,08

RESULTADO ORGAMENTARIO — FUNDO PREVIDENCIARIO (d-e)= R$ 91.338.737,77

) Fonte de Recurso 97: Contribui¢do para o Fundo Financeiro do RPPS

(2) Fonte de Recurso 01: Recursos Ordinarios
® Fonte de Recurso 75: Despesas Taxa de Administragdo

) Fonte de Recursos 10: Contribuic3o para o Fundo Previdenciario do RPPS

4° Assunto: Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos: O Regime de
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Reparticdo Simples apresenta um déficit financeiro mensal da ordem de 5,14 milhées que é
coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em fase de extincdo. JA o Regime de
Capitalizacdo apresenta superavit mensal em torno de cinco milhdes que se destina a constituir
reservas para pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. No tocante ao
resultado do primeiro trimestre os relatérios referentes a rentabilidade dos investimentos do
Instituto de Previdéncia apresentaram o borderd financeiro demonstrando um total geral de
recursos até a data de 30 de junho de 2019 de R$ 695.203.634,24 que estdo alocados em:
Contas Movimento R$ 873.719,11; Titulos de Responsabilidade do Tesouro R$ 24.527.942,97;
Fundos de Renda Fixa R$ 486.986.307,47; Fundos de Renda Fixa para provisao da Taxa de
Administracdo R$ 8.762.950,99; e Fundos de Renda Varidvel R$ 174.070.088,54. O Comité
alerta quanto a permanéncia de recurso nas Contas Movimento o que acarreta perda de
rentabilidade sobre esse montante ndo investido. Em relacéo a rentabilidade a carteira do IPI
atingiu o percentual no ano de 9,97% enquanto a meta atuarial do periodo ficou em 5,25%

conforme demonstra o quadro abaixo.

Carteira do IPI X Meta Atuarial
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5° Assunto: Propostas de investimentos: O Comité sugere acompanhamento das tensdes

externas, da crise comercial, da reducéo dos juros americanos e do resultado das medidas de
impacto para estimular a recuperagdo econdmica na zona do Euro. No cenario nacional
acompanhar a taxa de juros e a inflacdo que podera provocar intervencao na taxa basica por
parte da autoridade monetéria. Apesar da manutencdo da taxa SELIC em 6,5%, entretanto
diante da inflagao em niveis baixos e fraca recuperacdo da atividade econémica, o COPOM
cogita cortes, a depender do como sera aprovada a Reforma da Previdéncia. A gestao realizou

as recomendacdes contidas na ATA 054 (1° Trimestre) e os resultados alcangados no segundo
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semestre decorrentes da queda dos juros nos vencimentos de médio e longo prazo,
proporcionou excelente rentabilidade dos ativos de renda fixa, principalmente aqueles atrelados
aos titulos governamentais (Fundos das classes IMA-B, IMA-B5, IMA-B5+). Analistas
vislumbram algum ganho ainda na curva de juros, porém avaliam que em menor escala do que
ja auferida e tendente a estabilidade. No mercado de renda variavel, além da reforma da
previdéncia, outras que caminham em paralelo (Reforma Tributaria, MP saneamento basico,
MP da liberdade econdmica, agenda da desburocratizacéo e das privatizacdes) sdo vistas com
otimismo impactando os negécios e aumentando a exposi¢cdo aos papéis negociados em bolsa
por parte dos investidores. Assim a recomendacdo € de manter as atuais estratégias de
investimentos e observar os desdobramentos no cenario econémico tanto interno, quanto

externo.

6° Assunto: Credenciamento das novas instituicdes financeiras: Foram recepcionados,
analisados e homologados os credenciamentos do ICATU VANGUARDA GESTAO DE
RECURSOS (CNPJ 68.622.174/0001-20), BEM DTVM LTDA. (00.066.670/0001-00).

7° Assunto: Estudo realizado sobre as CVSs e Conclusdes: A Gestdo apresentou o

relatorio dos estudos desenvolvidos acerca da possibilidade de negociacao dos Certificados de
Variacdo Salarial — CVS, que comp8em a carteira do IPIl. A concluséo foi de que os mesmos
ndo possuem liquidez no mercado e, consequentemente, permanecerdo em carteira até o

vencimento, de modo a ndo agravar o prejuizo que foi realizado no momento da compra.

8° Assunto: Fundos sugeridos para aportes de recursos e sugestdo para

desinvestimento: A Gestdo apresentou fundos (Bradesco H Nilo, Itat IMA-B, Itad IMA-B5, Itad

IMA-B5+) que estdo sob andlise e que poderdo compor a carteira de ativos do IPl em breve.
Sugere o desinvestimento no BB Previd IMA Geral Ex-C TP Fl e no FI Caixa Brasil IMA Geral
TP RF LP, tendo em vista o desempenho estar abaixo do benchmark; sugere, ainda, a
substituicdo dos mesmos pelo BB Previd RF Alocacéo Ativa FIC Fl e pelo FIC FI Caixa Brasil
Gestédo Estratégica RF respectivamente. O Comité recomenda o desinvestimento gradativo e

acompanhamento de desempenho dos referidos fundos.

Consideracdes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o

resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliagdo tem como
pardmetro a superacdo ou a igualdade da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta
Atuarial (IPCA + 6%), sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2018, avers&o a riscos e 0

atendimento as ResolugBes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,
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discutida e assinada pelos presentes.

JEAN POLIDORO MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

OSWALDO SCHUCH
Presidente do Comité de Investimentos



