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ATA 54 DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO 
MUNICÍPIO DE ITAJAÍ. 

No dia 30 do mês de Abril de dois mil e dezenove, em cumprimento ao regimento interno do 

Comitê de Investimentos, reuniram-se, no Instituto de Previdência de Itajaí, os servidores 

membros do Comitê, o Senhor Presidente Oswaldo Schuch, o Senhor Jean Polidoro e o Sr. 

Marcelo Pereira da Silva. A reunião foi convocada para tratar de assuntos relacionados aos 

Investimentos do IPI no 1º trimestre de 2019.  

1º Assunto: Errata : O Comitê de Investimentos comunica a seguinte correção: Na Ata nº 53 

referente ao 4º Trimestre de 2018, página 4, no quadro “CARTEIRA DO IPI X META 

ATUARIAL” onde constou Meta Atuarial 9,98%, leia-se 9,97%; e onde constou Carteira do IPI 

8,93% leia-se 8,92%”. 

2° Assunto: Cenário Macroeconômico: Nacional. O primeiro trimestre do ano foi marcado 

por conflitos no ambiente político contaminando o cenário macroeconômico. A principal 

referência desse período foi o encaminhamento da reforma da previdência à Câmara de 

Deputados e a ampla divulgação dos principais aspectos que caracterizam o projeto de lei. As 

idas e vindas e embates entre situação e oposição trouxeram muita volatilidade ao mercado 

que iniciou o trimestre com resultados auspiciosos perdendo fôlego nos meses que se 

seguiram. Ainda se vislumbra um horizonte favorável a aprovação da reforma, contudo há o 

risco de alguma desidratação da proposta inicial o que traria resultado fiscal inferior ao 

planejado pelo governo. O grau da desidratação da proposta indicará ao mercado as 

perspectivas futuras para recuperação da atividade econômica e se o país voltará a atrair 

investimentos externos readquirindo, assim, a condição de grau de investimento. O Comitê de 

Política Monetária - COPOM em sua última reunião manteve a taxa Selic em 6,5% conforme 

previsões dos analistas de mercado. O relatório do Copom sugere viés de manutenção da taxa 

até o fim do ano de 2019. O boletim Focus do Banco Central do Brasil em 29/03/2019 mostra a 

SELIC em 6,5%, IPCA em 3,89% e PIB em 1,98%. Internacional. Preocupações com o 

crescimento mundial, acordos para a saída do Reino Unido da União Européia 

(Brexit) e conversações comerciais entre americanos e chineses marcaram o 

primeiro trimestre do ano. O Fed passou a adotar uma postura monetária mais 

“paciente” diante de sinais de desaceleração econômica, deixando em aberto o 

próximo movimento da política monetária. Preocupações com a saúde da economia 

global permearam os negócios, elevando os preços dos títulos governamentais, 

bem como os preços das principais commodities. Na Europa as preocupações com a 

desaceleração da economia global foram mais acentuadas. Riscos de 

enfraquecimento mais forte das economias avançadas, notadamente nos EUA, 

provocaram aversão a riscos por parte dos investidores que se posicionaram mais 
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fortemente em renda fixa. A possibilidade do acordo comercial entre China e EUA, no 

entanto, terá a capacidade de trazer otimismo a economia mundial e poderá alavancar o 

crescimento do mercado de ações. 

3° Assunto: Evolução da execução do orçamento do RPPS: Conforme C.I. N°   /2019 da 

contabilidade do Instituto de Previdência de Itajaí, verifica-se até o final do 1° trimestre de 2019 

os seguintes valores da evolução orçamentária do RPPS: Fundo Previdenciário: receita 

realizada R$ 40.451.110,14 e despesa liquidada R$ 2.957.577,84, gerando um resultado 

orçamentário de R$ 37.493.532,30. Fundo Financeiro: receita realizada já com aporte para 

cobertura de insuficiência Financeira R$ 20.841.380,61 e despesa liquidada R$ 20.067.983,94, 

gerando um resultado orçamentário de R$ 773.396,67. Analisando agora a execução do 

orçamento até o fim do 1° trimestre de 2019, o quadro abaixo nos mostra com mais dinâmica o 

seguinte resultado: 

FUNDO FINANCEIRO    

Receita 
Prevista/Atualizada 

Arrecadado até 
MAR/2019 Diferença 

Receitas FR 97* 
                         

28.700.000,00   

                                         
6.297.550,62   

                         
22.402.449,38   

Receitas Taxa Adm  1.300.000,00 200.000,00 1.100.000,00 

TOTAL 30.000.000,00 6.497.550,62 23.502.449,38 

Aportes FR 01**                           14.343.829,99                             

Despesa 
Fixada/Atualizada 

Empenhada até 
MAR/2019 Diferença 

Despesas FR 97 28.700.000,00 5.711.499,03 22.988.500,97 

Despesas FR 01 61.600.000,00 14.343.829,99 47.256.170,01 

Despesas Taxa de 
Adm. 1.300.000,00 200.000,00 1.100.000,00 

TOTAL 91.600.000,00 20.255.329,02 71.344.670,98 

    
*  Fonte de Recurso 97: Contribuição para o Fundo Financeiro do 
RPPS  
**Fonte de Recurso 01: Recursos Ordinários    
FUNDO PREVIDENCIÁRIO    

Receita 
Prevista/Atuali
zada 

Arrecadado até 
MAR/2019 Diferença 

Receitas FR 10*** 93.600.000,00 37.921.061,80 55.678.938,20 

Receita Taxa de Adm 8.400.000,00 2.530.048,34 5.869.951,66 

TOTAL 102.000.000,00 40.451.110,14 61.548.889,86 
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Despesa 
Fixada/Atualiza

da 
Empenhada até 

MAR/2019 Diferença 
 

Despesa FR 10 93.600.000,00 1.292.882,33 92.307.117,67  

Despesas RF 75 8.400.000,00 4.135.049,88 4.264.950,12  

TOTAL 102.000.000,00 5.427.932,21 96.572.067,79  

 
*** Fonte de Recurso 10: Receitas das Contribuições.  

4° Assunto: Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos: O Regime de 

Repartição Simples apresenta um déficit financeiro mensal da ordem de 4,8 milhões que é 

coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em fase de extinção. Já o Regime de 

Capitalização apresenta superávit mensal em torno de 4,5 milhões que se destina a constituir 

reservas para pagamento dos benefícios de aposentadorias e pensões. No tocante ao 

resultado do primeiro trimestre os relatórios referentes à rentabilidade dos investimentos do 

Instituto de Previdência apresentaram o borderô financeiro demonstrando um total geral de 

recursos até a data de 31 de março de 2019 de R$ 632.978.559,41 que estão alocados em: 

Contas Movimento R$ 3.000.043,75; Títulos de Responsabilidade do Tesouro R$ 

22.291.224,96; Fundos de Renda Fixa R$ 436.248.533,33; Fundos de Renda Fixa para 

provisão da Taxa de Administração R$ 8.616.121,78; e Fundos de Renda Variável R$ 

162.822.635,60. O Comitê alerta quanto a permanência de recurso excessivos nas Contas 

Movimento o que acarreta perda de rentabilidade sobre esse montante não investido. Em 

relação à rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual no ano de 3,69% enquanto a meta 

atuarial do período ficou em 3,00% conforme demonstra o quadro abaixo.  
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5° Assunto: Propostas de investimentos: O Comitê sugere acompanhamento da evolução 

inflacionária que poderá levar a intervenção por parte da autoridade monetária. Apesar da 

manutenção da taxa SELIC em 6,5% sem viés, entretanto pressões inflacionárias poderão 

redundar em futuros aumentos. A volatilidade permanece presente nas operações de longo 

prazo. No curto prazo a recomendação é de cautela em relação à renda variável para não 

ultrapassar os limites da resolução e também para que não haja desenquadramento passivo 

nesses fundos. Recomenda, ainda, observação do cenário e a evolução da taxa de juros. A 

gestão realizou parcialmente as recomendações contidas na ATA 053. O Comitê mantém a 

recomendação, diante da permanência de volatilidade no cenário econômico nacional e 

internacional, reduzir gradativamente a exposição em renda variável aumentando a alocação 

em fundos da classe IMA-B, IMA GERAL e FUNDOS ATIVOS.  

Considerações Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comitê buscam contribuir para o 

resultado da gestão dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco 

e liquidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliação tem como 

parâmetro a superação ou a igualdade da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta 

Atuarial (IPCA + 6%), sua aderência à Política de Investimentos de 2018, aversão a riscos e o 

atendimento às Resoluções do Conselho Monetário Nacional. Nada mais a tratar foi lida, 

discutida e assinada pelos presentes.  
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