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ATA 50 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DO
MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 27 do més de Julho do ano de dois mil e dezoito, em cumprimento ao regimento
interno do Comité de Investimentos, reuniram-se, no Instituto de Previdéncia de Itajai, os
servidores membros do Comité, o Senhor Presidente Jean Polidoro, o Senhor Oswaldo
Schuch e o0 novo membro nomeado Sr. Marcelo Pereira da Silva. A reunido foi convocada
para tratar de assuntos relacionados aos Investimentos do IPI no 2° trimestre de 2018. Os
relatorios referentes a rentabilidade dos investimentos do Instituto de Previdéncia
apresentaram o border6 financeiro demonstrando um total geral de recursos até a data de
30 de Junho de 2018 de R$ 531.585.185,19 que estdo alocados em: Contas Movimento
(valor R$ 38.082,57), Titulos de Responsabilidade do Tesouro (valor de R$ 19.263.604,86),
Fundos de Renda Fixa (valor de R$ 498.493.510,65), Fundos de Renda Fixa para provisao
da Taxa de Administragdo (valor de R$ 8.089.559,26) e Fundos de Renda Varidvel (valor R$
5.700.427,86). Considerando o acumulado anual, os demonstrativos dos titulos do tesouro
nacional alcancaram as seguintes rentabilidades: NTNC (cédigo 10358703) 7,29%, NTNB
(céd. 10358704 e cod. 10358694) -1,06%, CVSA (céd. 10358695 e cod. 10358696) -1,99%,
CVSB (cdd. 10358700) -2,04%, CVSC (c6d. 10358697, cod. 10358713, cod. 10358698 e
c6d. 10358699) -1,99%. Os fundos de renda fixa, no tocante aos respectivos benchmarks,
no acumulado anual alcancaram as seguintes rentabilidades: dos fundos que buscam a
valorizacdo do CDI (3,18%), se destacam com maior rentabilidade o BB PREVID RF
PERFIL FIC FI (3,15%) e com menor rentabilidade o PIATA FI RF LP PREVID CP (-
25,75%); dos fundos que buscam a valorizacdo do IMA-B (1,16%), se destacam com maior
rentabilidade o CAIXA FI BRASIL 2018l TP RF (4,19%) e com menor rentabilidade o CAIXA
FI BRASIL 203011 TP RF (0,19%); dos fundos que buscam a valorizacéo do IMA B5 (2,81%)
se destacam com maior rentabilidade o BB PREVID RF IMA-B5 LP FIC FI (2,70%) e com
menor rentabilidade BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 (2,59%) fundos que
buscam a valorizacdo do IMA B5+ (-0,71%) se destacam com maior rentabilidade o CAIXA
FI BRASIL IMA B5+ TP RF LP (-0,75%) e com menor rentabilidade o BB PREVID RF IMA
B5+ TP FI (-0,78%); fundos que buscam a valorizacdo do IMA Geral (2,44%) se destacam
com maior rentabilidade o BRADESCO INSTITUCIONAL RF IMA GERAL (2,33%) e com
menor rentabilidade o CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TP RF LP (2,17%); fundos que
buscam a valorizacdo do IMA GERAL Ex C (2,30%) se destacam com maior rentabilidade o
BB PREVID RF ALOCACAO ATIVA (2,55%) e com menor rentabilidade o BB PREVID RF
IMA GERAL Ex C FI (2,19%); dos fundos que buscam a valorizacdo do IRF-M (2,37%), se
destacam com maior rentabilidade o CAIXA FI BRASIL IRFM RF LP (2,30%) e com menor
rentabilidade o BB PREVID RF IRFM RF LP (2,26%); dos fundos que buscam a valorizacéo



PREFEITURA DE ITAJAI

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI

Instituido pela Lei Complementar n.° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n.° 04.984.818/0001-47
Rua Heitor Liberato, 1250 - Vila Operaria - CEP: 88304-101

do IRFM 1 (3,08%), destaca-se com maior rentabilidade o CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF
(2,95%) e com menor rentabilidade o BB PREVID IRF-M1 TP Fl, o BRADESCO FI RF IRF-
M1 e o BRADESCO FI RF IRF-M1 TP (2,94%); dos fundos que buscam a valorizacdo do
IRF-M1+ (2,07%) destaca-se o CAIXA FI BRASIL IRF-M1 +TP RF LP (2,00%); dos fundos
gue buscam a valorizacdo do IDKA IPCA 2A (2,98%), se destacam com maior rentabilidade
o0 BB PREVID RF TP XIlI FI (4,27%) e com menor rentabilidade o BB PREVID RF TP IX FI
(4,25%); fundos que buscam a valorizacdo do IDKA IPCA 3A (2,59%) o BB PREVID RF
IPCA 1l FI (3,95%); dos fundos que buscam a valorizacdo do IPCA + 6% (5,63%) se
destacam com maior rentabilidade o BB PREVID RF TP IPCA Il FI (5,38%) e com menor
rentabilidade o BB PREVID RF TP IPCA FI (1,78%). Os fundos de renda variavel que
buscam a valorizagéo do IBOVESPA (-4,76%) se destacam com maior rentabilidade o ITAU
INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX (1,16%) e com menor rentabilidade o CAIXA FIA
DIVIDENDOS (-12,43%); fundos que buscam a valorizagdo do CDI (1,59%), o BB PREVID
MULTIMERCADO FI LP (1,78%). Conforme, o relatério da Politica de Investimento do
Instituto de Previdéncia de Itajai para 2018 e considerando a Resolucdo CMN n° 3.922/10
alterada pela Resolucdo CMN n° 4.604/17, a alocacao de recursos até 30 de Junho de 2018
totalizou os seguintes percentuais: Investimentos de renda fixa - art. 7°, inciso |, alinea “a”
(limite inferior 0% e superior 100%) o IPI ficou com 3,624%; art. 7°, inciso |, alinea “b” (limite
inferior 0% e superior 100%) o IPI ficou com 56,909%; art. 7°, inciso lll, alinea a e alinea b
(limite inferior 0% e superior 60%) o IPI ficou com 0,019% concentrado no inciso lll, alinea
a; art. 7°, inciso IV alinea a e alinea b (limite inferior 0% e superior 40%) o IPI ficou com
37,197% concentrado no inciso 1V, alinea a; art. 7°, inciso VII, alinea b (limite inferior 0% e
superior 5,0%) o IPI ficou com 1,179%; Investimentos de renda variavel - art. 8°, inciso Il,
alinea a e alinea b (limite inferior 0% e superior 20%) o IPI ficou com 7,293% concentrado
no inciso Il, alinea a; art. 8°, inciso Il (limite inferior 0% e superior 10%) o IPI ficou com
0,754%. No tocante & Meta Atuarial, no acumulado do ano, esta atingiu 5,63% enquanto a
rentabilidade dos ativos que compdem a carteira do IPI atingiu 2,93%. Observa-se que a
carteira do IPl se manteve bem aquém da meta atuarial (IPCA + 6%). Segundo
expectativas do mercado o IPCA em 2018 ficara entre 3,5% e 4% 0 que projeta a meta
atuarial para o ano entre 9,70% e 10,20%. No curto prazo ndo se vislumbram condi¢bes
propicias para que se atinja essa rentabilidade. A volatilidade sera uma componente
presente no periodo até que se conclua o processo eleitoral e se saiba a equipe que
conduzira a economia nos proximos anos. Nesse sentido recomenda-se prudéncia na
gestao dos investimentos de maneira a se preservar os ativos e garantir ganhos financeiros,
muito embora comprometendo o cumprimento da meta. O mercado financeiro como um
todo (Renda Fixa e Renda Variavel) esta muito sensivel as amostras eleitorais, com isso a

sensibilidade dos juros futuros impacta diretamente no resultado dos ativos do RPPS. O
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COPOM em sua ultima reunido manteve a taxa Selic em 6,5% conforme previsdes dos
analistas de mercado. O relatério do Copom sugere viés de manutencdo da taxa até o fim
do ano. Para 2019 a previsao é de tendéncia de aumento para algo proximo de 8%. Neste
cenario de estabilidade das taxas de juros, mantém-se a recomendagdo de aplicacdo em
fundos que tenham em sua carteira predominantemente ativos prefixados (LTN e/ou NTNF).
Quanto a renda variavel reverteram-se expectativas e a incerteza € o principal motivo que
leva a contencdo nos investimentos empresariais o que traz reflexos no mercado acionario.
Permanecem presentes as incertezas também no cenario Macroeconémico Internacional,
devido a tendéncia de aumento da taxa de juros americana, a guerra comercial entre EUA e
China e conflitos no oriente médio. Salientamos que os pronunciamentos feitos pelo Comité
buscam contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado € sazonal, a
presente avaliagdo tem como parametro a superacdo ou a igualdade da rentabilidade da
carteira do Instituto com a Meta Atuarial (IPCA + 6%), sua aderéncia a Politica de
Investimentos de 2018, aversdo a riscos e 0 atendimento as Resolu¢des do Conselho

Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida, discutida e assinada pelos presentes.



