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1. Introducao

Atendendo a legislacdo vigente referente aos investimentos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, o Instituto de Previdéncia de
Itajai — IPI (CNPJ 04.984.818/0001-47), por meio de seu Conselho Deliberativo
(Conselho Municipal de Previdéncia), apresenta a versdo de sua Politica de

Investimentos para o ano de 2018, devidamente aprovada pelo citado 6rgéo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo a
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do IPI, utilizada
como instrumento necesséario para garantir a consisténcia da gestdo dos
recursos no decorrer do tempo visando a manutencao do equilibrio econdmico-

financeiro entre ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a elaboracéo desta Politica, sendo que
a principal a ser adotada para que se trabalhe com parédmetros consistentes
refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa
do passivo, levando-se em consideracéo as reservas técnicas atuariais (ativos)

€ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPI
em relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos
aos orgéos reguladores do Sistema e aos participantes. O presente busca se
adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos

Regimes Proprios e as mudancgas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a diretoria e aos demais orgaos
envolvidos na gestéo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas,

dos limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos.
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Trata, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequacdo da carteira aos ditames legais e da
estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2018 a
31/12/2018.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do IPI, a estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentacéao
por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc.:
visando, igualmente, a otimizacdo da relacdo risco-retorno do montante total

aplicado.

Serdo considerados a preservacdo do capital, os niveis de risco
adequado ao perfil do IPl, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tragcando-se uma estratégia de
investimentos, nao s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no

longo prazo.

2.1 Tomada de Decisbes de Investimentos e
Competéncias

A gestdo de investimentos é realizada pela Diretoria Financeira em

comum acordo com a Diretoria Executiva do IPI.

A aprovagdo dos ativos que compdem a carteira é efetuada pelo

Conselho Municipal de Previdéncia - CMP.

O Comité de Investimento auxilia o CMP no desempenho de suas
atribuicOes relativas & aplicacdo dos recursos financeiros do IPl e delibera

acerca do plano anual de execugao da Politica de Investimentos.

O gestor responsavel pela aplicagao dos recursos do IPl & o Diretor
Financeiro Econ. Carlos Alberto Collares, com certificacdo pela ANBIMA com’
O LN
validade até 29/06/2020. /)
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As informacdes contidas na presente Politica de Investimento e suas

revisbes deverao ser disponibilizadas pelo IPI em meio eletrénico e impresso.

3. Diretrizes de Alocacdo dos Recursos

3.1 Segmentos de Aplicacdo

Esta politica de investimentos refere-se a alocacdo dos recursos da
entidade entre e em cada um dos seguintes segmentos de aplicacio, conforme

definidos na legislagao:

Segmento de Renda Fixa

Segmento de Renda Variavel

3.2 Objetivos da Gestao da Alocacdo

A gestao da alocacéo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacées do IPI, através da
superagdo da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPCA
mais 6% aa. Além disso, ela complementa a alocagéo estratégica, fazendo as
alteragbes necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudancas no

mercado financeiro.

O modelo de gestao adotado pelo IP| é o de gestao propria.

3.3 Faixas de Alocacdo de Recursos Segmento de Renda
Fixa:

As aplicagbes dos recursos em ativos de renda fixa poderdo ser feitas

por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
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investimentos abertos, nos quais o IPI vier a adquirir cotas, deverao seguir a

legislagdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicacdes dos recursos do |IPl em ativos de renda variavel poderédo
ser feitas por meio de carteira propria efou fundos de investimentos e, da

mesma forma, em concordancia com o que estabelece a legislagdo vigente.

3.4 Metodologia de Gestao da Alocacéo.

A definicao estratégica da alocac&o de recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento

de ativos para os préximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas
para o quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da
visdo para a condugdo da politica econémica e do comportamento das

principais variaveis econémicas.

As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas

probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes
para inflagcdo, taxa de juros, atividade econémica e contas externas. A visdo de
médio e longo prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica
global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condug&o da

politica econdmica.

44
: N
Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
- ; ;3 . & B /
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisédo de alocagédo € a [ /~
/
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probabilidade de satisfagcdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a
avaliagdo qualitativa do cenario de curto prazo.
Quanto a metodologia e os critérios adotados para precificacdo dos

ativos utilizar-se-a como fonte de referéncia o manual dos custodiantes.

4. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

4.1 Metodologias de Selecdo dos Investimentos

As estratégias e carieiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel serdo definidas, periodicamente, por seus gestores, no caso dos
recursos geridos por meio de aplicagdo em Fundos efou carteiras
administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira prépria. Ressalte-
se que as informacdes utilizadas para a construgao dos cenarios e modelos

sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicos e de consultorias).

Os critérios basicos para escolha de fundos de investimento s&o:

1- O montante do Patriménio Liquido em fundos dirigidos aos RPPS sob
administracao da mesma instituicao financeira;

2- O gestor, de preferéncia, possuir agéncia no municipio;

3- Rentabilidade do fundo;

4- Taxa de administracdo adequada ao tipo de fundo;

5- Baixo risco de credito

4.2 Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestao a7 4
Y,
O IPIl optou por uma gestdo pouco exposta a riscos, mas buscando /7’?"/'
' /
prémios em relagéo ao benchmark adotado para a carteira. ] VL//\
\
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Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos

permitidos pela legislagao vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de

beneficios do IPl no segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos

seguintes ativos e limites:

RENDA FIXA — Art. 7° da Resolugado CMN n° 3.922/10.

a.1. Titulos do Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, a

a.2 F1 100% Titulos TN (Fundos de renda fixa) — Art. 7°, I, b

a.3 F1 100% Titulos TN (Fundos de indice de renda fixa) — Art. 7°, |, ¢
Limite: até 100%

a.4 Operacoes Compromissadas — Art. 7°, |l
Limite: até 5%;

a.5 Fl Renda Fixa com sufixo “Referenciado” (Fundos de renda fixa)
—Art. 7°, 1, a

a.b FI indices de mercado renda fixa (Fundos de indice de renda
fixa) — Art. 7°, 1ll, b;
Limite: até 60%

a.7 FI Renda Fixa condominio aberto (Fundos de renda fixa) — Art. 7°,
IV, a

a.8 Fl indices de mercado de renda fixa (Fundos de indice de renda
fixa) — Art. 7°, IV, b
Limite: até 40%

a.9 FI Renda Fixa e Referenciado Renda Fixa (contenham em sua

denominacao a expressao “crédito privado”) — Art. 7°, VII, b
Limite: até 2,5%

4.3 Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocacdo

No segmento de Renda Variavel, os recursos em moeda corrente dos)/

" 3 . g P ¥ ) . o h s
regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
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RENDA VARIAVEL — Art. 8° de Resolugdo CMN n° 3.922/10

b.1 FI aberto PL investido em ativos gue acompanham indices de
renda variavel (Fundos de renda variavel) — Art. 8° 1, a

Fl em indice de mercado de renda variavel (Fundos de indice de
renda variavel) — Art. 8°, I, b

Limite: até 30%

b. 2 Fl aberto em acdes (Fundos de renda variavel) — Art. 8° 1l, a

Fl em indices de mercado variavel (Fundos de indices de renda
variavel) — Art. 8°, Il, b

Limite: até 20%

b.3 Fl aberto multimercado sem alavancagem (Fundos de renda
variavel) — Art. 8°, llI

Limite: até 5%

5. Limites Gerais

1—  As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo
de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice a que
se referem o art. 7°, incisos lll e IV, e art. 8°, inciso |, da Resolucao 3.922, néo
podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime

préprio de previdéncia social;

2 - O total das aplicagbes dos recursos do IPl em um mesmo fundo de
investimento deverd representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do fundo.

Paragrafo uUnico. A observancia do limite de que trata o caput e
facultativa nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das

atividades do fundo.

3 - As aplicagbes previstas nos incisos Ill e IV e na alinea "b" do inciso VIl do
artigo 7° da Resolugdo 3.922, subordinam-se a que o regulamento do fundo

determine:
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|- que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo
risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacéo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia;

Il - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras

sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);
4 - As aplicagdes previstas no artigo 8° da Resolugao 3.922, cumulativamente,

limitar-se-80 a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacdes dos recursos

do IPl e aos limites de concentragcao por emissor conforme regulamentacéo
editada pela CVM.

ltajai,
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IZABETH BITTENCOURT CARLOS ALBERTO COLLARES
Diretor Presidente Diretor Financeiro
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