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RELA"I:ORIO SEMESTRAL DE _ACOMPANHAMENTO E
DILIGENCIAS DA DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Além do cronograma mensal de investimentos, a Diretoria de
Investimentos e Gestdo dos Recursos Previdenciarios executa algumas acgoes
de acompanhamento da carteira, com algumas diligéncias as quais seguem no
decorrer deste relatorio.

Os dados que aqui serdo citados refletem as ag6es no segundo semestre
de 2025.

1. Patrimonio total da carteira: R$ 2.088.851.498,60

1.1 Divisdo percentual e monetaria:

a) Titulos Publicos marcados a mercado: R$ 19.868.764,50.

b) Titulos Pudblicos marcados na curva: R$ 1.212.100.897,83.

c) Fundos de renda fixa: R$ 181.323.126,94.

d) Ativos de renda fixa (Letras Financeiras): R$ 374.682.804,50.

e) Fundos de renda variavel: R$ 155.985.872,16.

f) Investimento no exterior: R$ 108.254.390,29.
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g) Fundos multimercado: R$ 18.349.476,49.

h) Fundos de participacdes: R$ 18.286.165,89.

i) Contas correntes: R$ 0,00.

1.2 Dentro de cada classe de ativos, as maiores posicoes sao:

a) Titulos Publicos marcados a mercado:

NTM-B 15/05/2045 (Compra 11/10/2005) - 10358704 7l a 0,34 7.157.523,45

b) Titulos Pdblicos marcados na curva:

NTN-B 2045-05 (Compra 13/05/22 Tx 5.8860) 18587810 7.1 a 3,80 79.381.562,89

¢) Fundos de renda fixa:

BE Previdencidaro Titulos Pdblicos IMA-B 5+ 7Lb 2,62 54.686,076,73

d) Ativos de renda fixa:

Letra Financeira BTG 20/07/ 2032 - IPCA + 7 44 oW 1.40 29.292.870,22

e) Fundos de renda variavel:

BE AC FIA Dividendos Midcaps 8,1 1,29 29.001.628,21

f) Investimento no exterior:

X¥P CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Advisory IE g, 1l 1,26 26.340.247,59
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g) Fundos multimercado:

Westemn Multimercado US 500 10, | 0,66
h) Fundos de participacdes:
Kinea AC FIP Equity Infraestrutura | Feeder 10, 11 0,42

1372296955

8.800.226,87

Comentario: As maiores posicdes investidas dentro de cada segmento,

refletem uma viséo estratégica de diversificacdo da carteira, tanto para ativos

com menores indices de risco (NTNB), como para ativos de maior risco,

(Small Caps). Assim, com a devida participacdo percentual em cada uma

delas, a carteira se posiciona a fim de buscar essa maximizacdo da

diversificacdo e protecéo.

2. Distribuicao, composicao e rating:

BE Previdencidaro Titulos Pdblicos IMA-B 5+

13.327.340/0001-73
13.327.340/0001-73

BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+

31/12/2025
31/12/2025

7 Lb

NTN-B - Venc.: 15/05/2035

NTN-B - Venc.: 15/08/205

0

13.327.340/0001-73 BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 31/12/2025 NTN-B- Venc.: 15/05/2045
13.327.340/0001-73 BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+ 31/12/2025 NTN-B - Venc.: 15/05/2055
13.327.340/0001-73 BB Previdencirio Titulos Publicos IMA-B 5+ 31/12/2025 NTN-B - Venc.: 15/08/2040
13.327.340/0001-73 BB Previdencirio Titulos Pablicos IMA-B 5+ 31/12/2025 NTN-B - Venc.: 15/08/2032
13.327.340/0001-73 BB Previdenciério Titulos Pablicos IMA-B 5+ 31/12/2025 NTN-B - Venc.: 15/08/2060

13.327.340/0001-73
13.327.340/0001-73
13.327.340/0001-73
13.327.340/0001-73

BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+

31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025

NTN-B - Venc.: 15/05/203

3

2,62

24.686.076,73

Titulos Pablicos Rating AAA
Titulos Pablicos Rating AAA
Titulos Pablicos Rating AAA
Titulos Pablicos Rating AAA
Titulos Publicos Rating AAA
Titulos Publicos Rating AAA
Outras operage Rating AAA
Titulos Publicos Rating AAA

Operages Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/; Operagties Com| Rating AAA

Outras Disponibilidades

31/12/2025 Valores a pagar / Taxa Selic

31/12/2025 Outros Valores a receber

31/12/2025 Valores a pagar / PROV SELIC 30/01/26
31/12/2025 Outros Valores a pagar

31/12/2025 Valores a pagar / Taxa de Administragio
31/12/2025 Valores a pagar / Taxa de Custodia

13.327.340/0001-73 BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+
13.327.340/0001-73 BB Previdenciario Titulos Publicos IMA-B 5+

31/12/2025 Valores a pagar / Taxa de Auditoria
31/12/2025 Valores a pagar / Taxa Cetip

Debéntures

Outros

Valores a pagar Outros
Valores a recebe Outros
Valores a pagar Outros
Valores a pagar Outros
Valores a pagar Outros
Valores a pagar Outros

31/12/2025 Mercado Futuro - Posigdes compradas / DAP FUTI Mercado Futuro Outros

Valores a pagar Outros
Valores a pagar Outros
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EE FAC FIA Dividendos Midcaps 8,1 1,29 29.001.628,21
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 B3 ON NM - B35A3 At;ﬁes Outros
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 SABESP ON NM - SBSP3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 EMBRAER ON NM - EMBR3 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 EQUATORIAL ON NM - EQTL3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 LOCALIZA ON NM - RENT3 At;ﬁes Outros
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 Brazilian Depository Receipt - BDR - XPBR31 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BBFICFIAD endos Midcaps 30/09/2025 PETRORIO OM NM - PRIO3 Agaes Outros
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 TOTVS ON NM - TOTS3 Acdes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 ENEVA ON NM - ENEV3 Acties Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 ULTRAPAR ON NM - UGPA3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 VIBRA ON NM - VBER3 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 MOTIVA SA ON NM - MOTV3 Acdes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 RAIADROGASIL OM MM - RADL3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 TIM ON NM - TIMS3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 KEPLER WEBER ON - KEPL3 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 ENERGISA UNT N2 - ENGI11 Acdes Rating AAA
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 COPEL PMNB N1 - CPLEG Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 Operactes Compromissadas - LTN - Vencimento: OperagSes C Rating AAA
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 METAL LEVE ON NM - LEVE3 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 SCHULZ PN - SHUL4 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 DIRECIONAL ON NM - DIRR3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 TUPY ON NM - TUPY3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 MARFRIG ON NM - MBRF3 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 PORTO SEGURO ON NM - PSSA3 Acbes Outros
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 CPFLEMNERGIA ON NM - CPFE3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 ENGIE BRASIL ON NM - EGIE3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 MARCOPOLO PN N2 - POMO4 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 3TENTOS ON NM - TTEN3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 Valores areceber / Qutros / ORDEM VENDAS REC Valores a re¢ Outros
14.213.331/0001-14 BBFICFIAD endos Midcaps 30/09/2025 TRACK FIELD PN N2- TFCO4 Agaes Outros
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 FERBASA PN N1 - FESA4 Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 SAO MARTINHO ON NM - SMTO3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 LAVVION NM - LAVV3 Acdes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 TEGMA ON NM - TGMA3 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 WLM IND COM PN - WLMMA Agbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 GERDAU PN N1- GGBR4 Acbes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps 30/09/2025 RIOSULENSE PN - RSUL4 Acdes Risco de mercado

XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Advisory IE 9,1 1.26 26.340.247,59

35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Investimento no Exterior / Fundos Offshore / 201 Investiment Outros
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Valores a receber / Outros Valores a recOutros
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Outras Disponibilidades Disponibilid Outros
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20270901 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20280901 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20270301 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Operacdes Compromissadas - LTN - Vencimento: Operagdes C Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20280301 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Operagtes Compromissadas - NTN-B - Vencimen Operagtes C Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20290301 Titulos Publi Rating ARAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20300301 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20300601 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20260301 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Investimento no Exterior / Fundos Offshore / 202 Investiment Outros
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 LFT 210100 20290901 Titulos Publi Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn A 28/11/2025 Outros Valores a pagar Valores a pa Outros
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Westemn Multimercado US 500

17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48
17.453.850/0001-48

Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500
Western Multimercado US 500

28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025
28/11/2025

LFT - Venc.: 01/03/2030
LFT - Venc.: 01/06/2030
LFT - Venc.: 01/03/2029
LFT - Venc.: 01/03/2028
LFT - Veenc.: 01/03/2026
LFT - Veenc.: 01/09/2027
LFT - Venc.: 01/03/2027

10,1

0,66

13.7229689,55

Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA

Operagdes Compromissadas - NTN-B - Vencimen Operagdes C Rating AAA

LFT - Venc.: 01/09/2029
LFT - Venc.: 01/09/2026
LFT - Venc.: 01/09/2030
Valores a receber / Qutros
Futuro - S&P 500 - 725

LFT - Veenc.: 01/09/2031
QOutras Disponibilidades
Qutros Valores a pagar

Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Titulos Publi Rating AAA
Valores a retOutros
Mercado Fut Outros
Titulos Publi Rating AAA
Disponibilid Outros
Valores a pa Outros

Comentario: Demais dados de cada ativo que compde a carteira global

do instituto, encontram-se em relatorios especificos dentro da Diretoria.
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3. Fundos de Investimentos em Participacoes — FIP’S:

3.1 Btg Pactual FIP Infraestrutura 11 Feeder — 0,2% - R$ 4.131.109,85.

BTG Pactual FIP Infraestrutura Il b
Relatdrio do 4° Trimestre de 2025 t Dactual

Grande

Grande Sertao Sertao
Transmissora de Energia

Concessdo de 30 anos para construir e operar 2 mil quildmetros de linhas de transmissdo de
energia, 3 novas subestaghes e 8 expansbes de subestagies em seis estados brasileiros.

Principais Dados do Investimento (R$ milhdes, exceto quando indicado o contrério)

Setor Transmizsio de Energia Data do Investimento Jun-24
Sede ___Rio de Janeiro =RJ Participacio Acionaria’’ 100%
F. Mazzola f D. Epstein/

Responsaveis T Sendelbach Total Investido R$ 1526

Congelheiros (BTG [ Total) 100% Valor Realizado -

Conselheiros do BTG R-Mazzola/D. 0 Nao Realizado RS 173,1
Epsatein

Estrutura da Transago Equity ‘Valor Total R% 1731

Tipo de Transacdo Majoritario MOIC Bruto 1,13x

Descrigdo do Negdcio

Em margo de 2024, o Time de Capital Privade do BTG Pactual amematou trés lotes no leildo de
fransmissao N™M/2024-ANEEL. Os lotes totalizam quase 2 mil km em novas linhas de transmissao
a serem implantadas nos estados do RN, PB, PE, AL, MG e BA, além de trés subestagdes novas
e pito expansdes. As instalagdes s8o parte integrante do Programa de Parcerias de Investimentos
da Presidéncia da Republica (PP}, um conjunto de projetos estratégicos para o desenvolvimento
da infraestrutura energética nacional.

Os empreendimentos s8o pré-operacionais, com previsdo de entrada em operag@o comercial até
o final de 2027. O Time sera responsavel por construir e operar os ativos ao longo de 30 anos
{prazo da concessdo, contados a partir da data da assinatura do confrato de concessdo, em junho
de 2024). As SPEs foram consolidadas sob uma holding, que se chama Grande Serdo
Participagdes S_A. Nosso consorcio, formade pelo BTG Pactual Infraestrutura Il FIP e veiculos
de co-investimento, possui 100% de parficipago acionaria na holding.

+ G5 I:lote 4, com 373 km de extensdo nos estados de RN, PB, PE e AL e uma subestagdo
nova;

« G5l lote 6, com 934 km de extensdo nos estados de MG e BA e duas subestagdes novas;

= G5 lI: lote 14, com 626 km de extens&o no estado da BA.
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3.2 Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder —0,42% - R$
8.800.226,87.

Kinea Kinea Equity Infra | - Relatorio de Monitoramento
T Corsan

Setor: Saneamento Movembro 2025

Companhia. A Corsan & a 6* maior empresa de sansamento no pais, com 7 milhdes de pessoas atendidas em 317 dos 4497
municipics do Estado do Rio Grande do 5ul

Durante o 3725, foram aditivados & novos contratos, totalizando 297 aditivos
contratuais desde a privatizagSo. Com isso, contratos que representam 94% da

Contratos de receita da Corsan contam com dausulas atualizadas e vencimento até 2062.
Concessao Os aditivos garantemn a ssguranga juridica das concesstes, com tarifa fixa em
termos reais e estabelecimento de metas claras para a prestagio e ampliagio dos
SETVI[OS.

No 3T25, em relagdo ao 3724 "houve um crescimento de 26% nas Economias
Ativas de fgua, e 11,5% nas/Ecanomias Ativas de Esgoto. O aumentn foi de &, 2%
nas Economias Athas @@sido, principalmente, 3 ewpansdo dos servigos de
esgotamento sanitario e prajstos comerciais com focos nos clientes de 3gua.

0 Volume Faturadf de Rgua cresceu em 1,0% em comparagio ao 3724, e o
Violume Faturadt de Esgoto, em 1,9%% Esse crescimento se devew 3 expansao da
rede de esgoio.

Noi3T28, foi aprnivada.a captacdo de finandamento de longo prazo com BNDES

. | . Endividamento o valtr de RE Ehilfies, dos quais R 1,8 bilhdo terfo vencimento em 20 anos e

R4 220 milkiSes cam vencimento em 9 anos.

OWEapex, excluindo outorgas, apresentou redugdo de B4% em comparagdo ao
3T 2%, explicado pelos investimentos emergenciais realizados durante e apds as
j=- . enchentes de 2024
= No3T25, a Corsan implantow 134km de redes de esgoto, que viabilizardo 10,3 mil
nowas ligagies de esgoto.

FINANCAIrDS Receita Liquida [f$ M)1 EBITDA Ajustado™ & Margem (RS M, %)
+11,2% 16.9%
| ) +
55,7% 58,61
1062
522
IT2L L NI
CAPEXLTM (RS M) Endividamenta (RS M)
+T2I% 3T24 TS5
Divida Liquida 1.907 3,664
EBMDALTM 1317 3,738
Alavancagem 1,5 1,0
L EBITOA Ajuszada LTA 1.756 3,150
3T24 LTM TS L™ Ala'.lancagem 4 L i
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Kinea Kinea Equity Infra | - Relatorio de Monitoramento

T Mini Sol do Brasil
Setor: Geragdo Solar Distribuida Novembro 2025
Contex
A MSE & uma platatorma greenfield de ativos de geragdo solar distribuida na modalidade geragdo compartilhada Ao entrarem
&M operagan, 35 usinas da M5B serao arendadas para a FIT Energia, empresa controlada pelo Banoo Santander.
A empresa tem um pipeline de 221 MWp®, dos quais 200 MWp est3o em constnugio ou construidos.
Atualizacdes

A M5B possui atualmente 29 usinas [139 MWp) com obras concluidas, das quais
B9 MWp ja se encontram energizadas. Afualmente, ha 9 usinas em implantagao,
gue representarao 51 MWp adiciondis de capacidade instalada. De forma
agregada os projetos $8m sido exefutados dentro do cronograma e abaixo do
orgamento original

A Companhia detém aifdawm pipsline de B2 MWp, que potencialmente serao
implantados até meades‘de 2026, totalizando um portfalio de 221 MWp' e
CAPEX total estimado de RE 1 bilh3o.

S ) Portfdlio
]

No 31252 M5B copsgholl 4 novas usinas, representando 15 MWp. O prazo
paa energizacao gas usinas temn sido o principal desafio enfrentado pela MSE.
Este @ um desafioipara toda a indistria de geragao distribuida, por ser um
Conexdao protesso quelteglier interface com as distribuidoras locais. A empresa tem
trabalhadd de forma intensa na formagio de grupos de trabalho junto as
distripwigoras/buscando alinhamento de cronogramas e agilizagio do processo
o2 energizagan.

A geratdo das usinas em operagio superou as projegbes do plano de negdcios
no més de outubro. O time técnico segue empenhado na ofimizagdo da
performance das usinas gue ainda nao atingiram os nivels esperados, o que &
natural nesta fase inicial de operagao.

= ) Operagio
©

Capacidade Instalada®

22 MWD 221 MWD

61 MW 200 Mwip
. Capacdade
Instalada (MWph Dityrae: Total Pipeline
Conchuides
Usinas em Obrasem Projetos em
Operagio andamento Desenvolvimento
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Kinea Equity Infra | - Relatério de Monitoramento

Aedifica

Setor: Infraestrutura Social Novembro 2025

Projeto. O projeto € uma parceria pblico privada administrativa com o Estado de S3o Paulo, que atua como poder
concedente, tendo como objetivo a construg2o e operagdo de 17 escolas.

Escopo. Sera escopo da concessionaria a construgdo, manutengdo e prestagdo de servigos nao pedagogicos, mantendo o
Estado como responsavel pela prestagao dos demais senvigos.

Sécio. A Engeform & sicia da Kinea no projeto, contando com extenso trock-record em construgdo civil e gestao de
concessdes em todo o pais.

- 0 Contrato de Concessio, celebrado. elwe a Asdifica & o Poder Concedente
Contrato de (Governo do Estado de S3o Paulo), h inado em 10 de feversiro de 2025.

Concessao - Cumprimento das Condigdes def ‘E‘ncatla do Contrato de Concess3o e Ordem de
Inicio emitida em 27 de m.afr,a.

Obras em andamenm pn 8 escolas da Fase 1 (Araras, Jardinopolis, Lins,
Olimpia, Ribeirag Pfetn I el Sao José do Rio Preto & Sert3ozinho).

As obras 5taawnrfendo dentro do prazo previsto, com entrada em operacao
prevista paa agosm de 20261,

‘.-v - — o’

- § muembm fo( reaﬁzada a prmeira medic3o de aporte, contabilizando a
Aporte ~ "Mlmao dos prq&os executivos & fundagtes para todas as escolas da Fase |

valor recequn.pe?a concessionaria & de ~R$ 29 milhdes.

- — ‘J

ANDAMENTO DAS OBRAS

) faras B oimpa

Bebedouro B) Presidents Prudente

Campinas & Ribeirso Preto

Itatha Rio Clara

) lardindpolis W S3o José do Rio Preto i

u P i { Olimpia

B uns (B Sertiozinho Fotografia de 18/novembro/2025

Marilia & Taquaritingz Status: Execugao das estruturas

Assnatura do Inicio das Checkpoint? Conclusao das

Contrate Obras Obras
Fev/25 Jir2s 26 nli27

——————— —————
A

HOJE
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7 Way Concessdes

Setor: Rodovias Novembro 2025

Contexto

* Plataforma. Em wista do vasto pipeline de leildes de rodovias no Brasil, o grupo controlador da Way Brasil e a
Kinea formaram uma joint=-venture para investic em projetos de concessdes rodovidrias do Brasil. Em outubra de
2024, a parceria conquistou seu primeira leilao: o da BR-262, conheacida como Rota do Zebu, na Tridngulo Mineira.
Em novembro de 2025, a platafarma adicionou mais dais projetos no portfdlio, a Rota Agro e a Rota Sertaneja.

* Inwestimento. Estrutura combina instrumentos de divida e equity para oferecer participagio no upside e protecia
cantra patencial perda de capital.

Way Concessdes
Grupo ja conquistou trés novas concessies rodovidrias, totalizando 1,659.6 km em operagio’.

Rodovias Operacionais?
1' & Way-306 {219km]
C & Way-112 (471 2km)

g Nowvos Projetos
»

Mr 6,0 @ Way-262 [433km)

= Rodovia com trés pragas de pedagio em
operagan, gerando fluxo de calka desde o infdo

P Way-364 [430km)

= Oportunidade de ivvestmentn baseada no
conhecimenta da regldo &nas sinergas com
concessies Bm operagin

@ Way-153 [530km)

» Conecta-se 3 Way-282 e apresenta altas
Sinerglas Operacionas

A Oportunidade

Grupo Way Brasil possui ampla

y experiéncia e histdrico de sucesso na

\ Brasll operagio de concessbes rodovidrias no
Brasil

<
<

Acordo prevd acordo entre concessies
operacionais e navos ativas, capturando

Parimeatro de Influénca sinergia entre todas as operages do
Brupo
= Plataforma ja possui 3 novas
concessies
= Regido-alvo combina os seguintes
” - fatores:
. o . &% o Forte exposican ao crascimenta da
: suudw;;szmeranmalslﬁa\r Brasil agronegicio
- .
® Way-364 o Predomindncia de veiculos
® Way-153 pesados
@ Concessies planejadas na regidn o Ativos maduras com longa
histarico de trafego
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raucaria

Companhias do Porifdlio @
a

Via Araucaria — Logistica e Transporte

APR ESENTAQﬁO DA COMPANHIA

Em =etembro de 2023, foi anunciado pelo Fundo o investimento na Via Araucéria, uma concessdo de 30 anos e 473 km
de rodovias pedagiadas entre a regio metropolitana de Curitiba e Campos Geraig, no Estado do Parana, Brasil.

A expectativa & de que o projeto receba investimentos totais de RS 7,9 B por um periodo de 30 anos em melhorias,
manuten¢do, ampliagdo e conservagdo de estradas, considerados CapEx de baixa complexidade.

ATUALIZAGOES

O wolume de trafeqo consolidado da Via Araucara de abril a
dezembro® de 2025 foi 6,1% acima do observado no mesmo
periodo de 2024, em linha com as projegdes.

O CapEx contratado até o 4T25 permaneceu alinhado ao
orgamento da companhia para 2025, e a execugdo das obras do
ano foi consistente com o plano de negocios & com as obrigagdes
contratuais. Os processos de licenciamento, desapropriagédc e
lictago para as principais obras de expansdo seguem em
andamento e sendo acompanhados de perto. Em 2025, a Via
Araucaria concluiu suas obras iniciais, entregou 9 Bases de
Servigos Operacionais, aplicou 61 mil toneladas de asfalto-
borracha e concluiu a primeira area de descanso. O ano também
marcou o inicic de cinco iniciativas de ampliagdo & melhoria,
incluinde 70 km de duplicagio de rodovias, 1 km de faixas
adicionais e B km de vias marginais. Os principais destagues =3o0:

(i) Aduplicagdo da PR-418 esta em andamento, conhecida como
Contorno Morte, uma importante via de contorno no Parand.
Mesta primeira etapa, sera duplicado um frecho de 16
quildmetres, além da construgdo de sete novos viadutos para
melhorar o fluxo e a seguranca no acesso aos bairros ao redor

da rodovia. A conclusdo do projeto esta prevista para 2027. — — i
(i) A duplicagfo da PR-423 teve inicio em setembro de 2025, Capital Investido HS 0,8M
M

abrangendo 26 km (enfre og km 9 e 35), com dispositivos de
acesso e re_tomo_l O projeto encontra-se nﬁlfa.:'.le de remu:ngla.o Vi tabil RE; 15!5
da vegetacdo e limpeza do terreno, etapa inicial necessaria
para a execugdo das proximas frentes de obra. A conclusdo esta prevista para 2027.

(i) Mas marginais do Contorno Sul de Curitiba, serfo implantadas aproximadamente 6 km de novas extensdes (entre

os km 96 e 104), distribuidas em diferentes trechos para conectar os segmentos existentes. Essas vias contario
com duas faixas de trafego, calgada, ciclovia & uma nova ponte sobre o Rio Barigui.

Em termos de OpEx, os custos consolidados de 2025 ficaram 3% abaixo do orgamento. Em relag@o ac sistema de
pedagio sem operador mencionado em relatérios anteriores, a Via Araucaria ja implantou a tecnologia em 29 pistas ao
longo de 2025, conforme plangjado, sob acempanhamente da ANTT. A implementagéo do sistema de amecadagio de
pedagio com maior automag&o segue em andamento, com inicio das operagdes previsto para julho de 2026.

Até o 4T25, foram aportados RS 0,8 M na companhia, que tem operado principalmente através de estruturas de
financiamento-ponte e caixa operacional. Mo 4T25, a \fia Araucaria foi marcada a R$ 15,5 M.
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Companhias do Portfalio c‘.ﬂ-€VMOB

EVMOB- Logistica e Transporte

APRESENTA(;AO DA COMPANHIA

Em janeiro de 2024, foi anunciada a criagdo da EVMOB (anteriormente chamada de Evolution Mobility), uma plataforma
greenfield de mobilidade elétrica com foco inicial no Brasil. A tese de investimento busca capitalizar a tendéncia global
de descarbonizacdo e de crescimento do setor de mobilidade elétrica. A plataforma foi projetada para se tornar uma
solugdo Gnica para clientes B2B, visando contratos de longo prazo baseados em disponibilidade.

A estratégia da EVMOB envolve prover uma solugéo abrangente para clientes privados B2B, incluindo: (i) diagndstico
completo das operagées do cliente para deﬂnigéo assertiva da solugéo técnica, (i) investimento em veiculos e
infraestrutura de carregamento e, (jii) servicos pos-operacionais como telematica, manutencdo e outros servicos de
gestdo de frotas.

ATUALIZAGOES

Até o 4T25, considerando a operagdo no Brasil, a EVMOB havia
construido um portfélio de 906 veiculos e 200 carregadores.

= o EVoLuTion
No 4T25, a companhia celebrou um aditivo de contrato relevante |

com um dos principais operadores de rodovias do Brasil,
expandindo o programa de eletrificacdo de aproximadamente 140
para aproximadamente 340 veiculos em multiplas concessées. A
expansdo reforgca a escalabilidade do modelo integrado da
companhia, e o timestre foi amplamente dedicado & implantacdo
desse projeto.

Além da presenca consolidada em e-commerce urbano e
operagdes rodoviarias, a EVMOB continuou ampliando sua atuac@o
comercial. A companhia expandiu contratos no segmento de varejo
de proximidade, incluindo redes de farmacias com demanda
intensiva por logistica urbana, e avangou em um projeto-piloto no
agronegdcio, com foco no transporte de cana-de-aglcar.

Olhando para frente, a EVMOB permanece focada em um
crescimento disciplinado, priorizando setores e clientes nos quais a
eletrificacdo oferece vantagens econdmicas claras e confiabilidade
operacional. A companhia continua aprofundando o relacionamento
com clientes estratégicos, fortalecendo suas capacidades de -

execucdo e se pf)sicionando como uma plataf‘omxa de referéncia Valor Contdbil S 428.0M
para a eletrificac@o de frotas comerciais na Ameérica Latina. - -

Até o 4T25, foram aportados R$ 332 M na companhia. No 4T25, a EVMOB foi marcada a R$ 428 M.
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OMNIA — Data Centers

APRESEHTA(}:AD DA COMPANHIA

A OMMNIA tem o objetivo de tomar-se uma operadora independents relevante no setor de data centers da América Latina.
A plataforma esta focada no desenvolvimento e na operagdo de data centers de grande escala e alta capacidade,
projetados especificamente para clientes hyperscale e grandes empresas globais de tecnologia, tendo ja assegurado
seu primeire projeto (Projete de Data Center de Pecem), que esta posicionado para se tomar o maior ativo de data
center da América Latina até o momento, com 200 MW de capacidade de TI.

ATUALIZAGOES

O primeiro projeto de data center da OMMIA e=sta estrategicamente
localizade em uma Zona de Processamento de Exportagéo (ZPE),
o que proporciona incentivos fiscais sobre OpEx e CapEx para
operagies voltadas & exportagSo. Em maio de 2025, o Conselhe
Macional das Zonas de Processamento de Exportagdo (CZPE)
autorizou a instalagio e operagio de data centers em ZPEs,
viabilizando esses incentivos para o setor. A OMNIA apresentou seu
pedido formal em agosto de 2025 e obteve a aprovagac em 3 de
novembro de 2025. Esse foi um mareo relevante para o projeto, ac
destravar oz beneficios fiscais correspondentes.

Adicionalmente, a companhia obteve a Licenga de Instalag8o para
o data center em 14 de novembro de 2025, apds a emissdo do
Certificado do Corpe de Bombeiros em setembro. Essa autorizagio
permitiu o inicio das obras civis no Complexo Industrial e Portudrio
do Pecem em janeiro de 2026. Mo dmbito t2cnico, a OMMNIA concluiu
o projeto executivo detalhado de seu primeiro projeto e validou
todos os principais aspectos de engenharia junto ac seu cliente

dncora, em um processo iniciado ha mais de um ano e que foi . . o
essencial para viabilizar a contratagio tempestiva dos Capital Investido R5 56,1M

equipamentos.
e e . _ o Valor Contabil RS 56,1M
Em relagao a aquisicao de equipamentos, os principais itens de

longo prazo de entrega foram contratados entre o fim de 2025 e o inicio de 2026. Os fornecedores ja asseguraram as
janelas de produgdo da OMMIA dentro do croncgrama requerido e iniciaram o processo de fabricagdo. Com isso, a
OMMIA j& contratou cerca de 90% de seu CapEx.

Subseguentements ac 4T25, durants o 1T26, a OMNIA celebrou os acordos comerciais e de energia finais de seu
primeiro projeto com seu cliente &ncora, a ByteDance, e com seu fornecedor de energia, a Casa dos Ventos. A
assinatura desses instrumentos concluiu todas as discussbes confratuais & comerciais pendentes, representando um
importante marco de redugdo de risco para o projeto. Paralelaments, a OMNIA também celebrou os confratos com a
construtora e com os principais fornecedores de equipamentos de longe prazo de entrega, incluindo grupos geradores
a diesel de alta capacidade, painéis elétricos e eqguipamentos de resfiamento.

Até o0 4T25, foram aportados RS 56 M na companhia. No 4T25, a OMMIA foi marcada a RS 56 M (a custo).
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Companhias do Portfolio reune

BEESVIAL

Reune — Logistica e Transporte

APRES ENTA(;E;D DA COMPANHIA

Em setembro de 2025, o Funde V, em conjunte com parceiros financeiros, anunciou o langamento da Reune, uma
plataforma voltada a investimentos em concessdes rodovidrias no Brasil. Os ativos-alvo da plataforma s8o concessdes
brownfield, com tamanho médio de aproximadamente US$ 250 M por ativo. A Reune conta com dois ativos: (i) a
plataforma participou e venceu seu primeire leildo em 5 de setembro, assegurando o Lote Paranapanema, no estado
de S&o Paulo, posteriormente denominado “Via Raposo®; e (i), em seguida, em 30 de outubro, a Reune foi vencedora
de sua segunda concessdo, o Lote 5 de Rodovias do Parana, postericrmente denominado “Via Campo™.

ATUALIZACOES

A primeira rodovia pedagiada da Reune, a \fia Raposo, & um ativo
resiliente de 285 Kkm, com trifego conhecido, gerando
aproximadamente RS 330 M em EBITDA, respaldado por um sdlido
contrato de concessdo de 30 anos. Espera-se que cerca de 40% da
receita do projeto provenha de pagamentos anuais do governo, &
aproximadamente 60% de sete novas pragas de pedagio, que B8
incluem um mecanismo de protegio de demanda com base nas [
projecdes de tréafego do govemo. Adicionalmente, as tarifas de
pedagio serdo reajustadas anualmente pela inflagdo, conforme
estipulado em contrato.

Espera-se que o projeto Via Raposo receba investimentos totais de
R% 6,0 B ao longo do periodo de 30 anos, destinados a melhorias,
manutengdoe, expansdo e conservagdo rodovidria. O investimento :
contempla a implantagdo de sete novos porticos free flow, 155 km

de duplicagdes, 14 km de novas vias marginais, 25 km de novos HE; 85M
acostamentos, 55 intersegdes e 22 passarelas.

A rodovia Via Campo compreende 433 km e gera aproximadamente Valor Confdbil Hb 8’5 M

RS 390 M em EBITDA, também respaldada por um sdlido contrato de concessdo de 30 anos. A rodovia conta com trés
pragas de pedagio preexistentes, com histdrico de trafego de 15 anos, e prevé a construgdo de duas novas pragas de
pedagio. O contrato de concessdo prevé compensacdo financeira ac operador caso o trafego efetivo fique abaixo das
projecdes elaboradas pelo Poder Concedente, funcionando como um mecanismo de protego contra frustragdo de
demanda. Além disso, as tarifas serfoe reajustadas anualmente pela inflago, conforme previsto contratualments.

Espera-se que o projeto Via Campo receba investimentos totais de RS 6,7 B, ao longao do perioda de 30 anos, destinados
a melhorias, manutengdoe, expansdo e conservacdo rodoviara. O investimento imclui 239 km de duplicagdes, a
implantag&o de 20 km de novas vias marginais & o desenvolviments de um contomno vidrio. Adicionalmente, o projeto
prevé a implantagio de 80 intersecdes em desnivel e 5 passarelas para pedestres.

Subsequentemente ao 4T25, ao longo do 1T26, a Reune concluiu com sucesso a assinatura dos contratos da Via
Raposo e da Via Campo, conforme esperade. Mo 2T26, o foco serd o inicio das operagfes e das obras iniciais nas
concessdes Via Raposo e Via Campo.

A Reune segue ativamente avaliando novos investimentos, apoiada por um pipeline robusto de leildes de concessdo
previstos para os proximos 12 meses, além de oportunidades de M&A.

Até 0 4T25, foram aportados RS 8,5 M na companhia. No 4725, a Reune foi marcada a RS 8,5 M (a custo).
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) - : SERTAD
Vita Sertao — Agua e Saneamento

APRES ENTA(;ﬁD DA COMPANHIA

Em dezembro de 2025, o Fundo V venceu o leilio da concesséo regionalizada dos servigos piblicos de abastecimento
de agua e esgotamento sanitario no Estado de Pernambuco, na regido Mordeste do Brasil, denominada Vita Sertdo. A
concessionaria serd responsavel por (i) distribuicio de dgua; (i) coleta e tratamento de esgoto; e (i) gestio comercial,
atendendo uma populagdo de mais de 800 mil habitantes em 24 municipios, incluindo Petrolina, principal cidade da
regido.

ATUALIZAGOES

Em 18 de dezembro de 2025, o Fundo ' venceu o leildo da
concessdo regionalizada de abastecimento de dgua e saneamento
no estado de Pemambuco. O contrato de 35 anos afribui &
concessionarna a respensabilidade pela distribuig@o de agua, coleta
e tratamento de esgofo e gestdo comercial em 24 municipios
urbanos e 229 localidades rurais. Os critérios do leildo incluiam um
desconto tarifario maximo de até 5% e a maior outorga fixa. O Fundo
W wenceu com um desconto tarifario de 5% e uma oferta de R§ 720 iy, It Ml | aotn AR
M, & ser paga em trés parcelas: 60% na assinatura do contrato, 20%

na assungdo do controle operacional & 20% dois anos apds a HS 33,1 M

transferéncia do sistema.

- &
Ao longo do prazo de 35 anos, a Vita Sertdo atuara em conjunto Valor Contdbil R533,1M

com diversos agentes relevantes: (i) o Estado de Pemambuco, na qualidade de poder concedente, responsavel pela
supervisao insfitucional; (i) a ARPE, agéncia reguladora responsavel pela regulagdo e fiscalizag8o do contrato; e (i) a
COMPESA, companhia estadual que permanecera responsdvel pela produgio de dgua. A concessiondria adquirira
agua tratada sob um contrato do tipo take or pay durante os primeiros cinco anos €, posteriormente, passara a adquirir
volumes baseados na demanda, 8 uma tarifa fixa por metro clbico, comigida pela inflagdo, conforme previsto em
contrato.

Em termos de OpEx, as pricridades incluem a formag&o da equipe operacional completa, a conclusdo dos programas
de freinamento cbrigatorios e a finalizagdo da implantagdo de todos os sistemas de Tl que dardo suporte a concessio.
Apds a assungdo plena das operagdes, em outubro, a8 companhia incorrerd em trés meses de OpEx integral nas
principais linhas de custo do ativo — compra de agua, despesas com pessoal, energia, produtos quimicos & demais
despesas operacionais.

Mo lade do CapEx, as prioridades incluem a preparagio dos inventarics de bens reversiveis e ativos ambientais, a
instalagdo de macromedidores nos pontos de entrega de agua (ambos requisitos confratuais), a identificacdo de
pequencs projetos de quick wins a serem executados no inicio da operago plena, e o avango dos projetos de
engenharia e do licenciamento ambiental para as adutoras.

Subsequentemente ao 4725, o resultado do leildo foi homologado em 24 de janeiro de 2026, iniciando-se um periodo
de 60 dias para o cumprimento das condigdes precedentes a assinatura do contrato, que ocorreu no inicio de abril de
2026. Apbs a assinatura, teve inicie uma fase de operaclo assistida de seis meses, durante a qual a concessionaria
atuard em conjunto com a COMPESA para mapear o sistema existente e estruturar os processos internos antes da
transigdo para o controle eperacienal integral.

Até 0 4T25, foram aportados RS 33 M na companhia. Mo 4T25, a Vita Serto foi marcada a R$ 33 M (a cusio).
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3.4 Vinci FIP Feeder B Multiestratégica 1V — 0,22% - R$ 4.592.068,33.

Arlklok

Resumo do Investimento, 31 de Dezembro, 2025

Summary

Investimento Inicial
Janeiro de 2023

Estratégia

Crescimento Status

N&o Realizado
Originagao
Processo
Competitivo

Proforma Equity

RS 376,6 mi MOC| TIR Brutos

R$:1.5x | 57.0%

Receita Liquida e EBITDA LTM

. -
RS milhGes M Receita Liquida MEBITDA
350,9
2795
230,8
207,0 187,2
1379 140,0
1011
2022 2023 2024 2025

& arklok

Visdo Geral do Investimento

Data do Investimento:
Capital Comprometido®™:
Inddstria / Sub-Segmento:
Sede:

Representagio no Conselho:

Jan-23

RS 376,6 mi

Tecnologia - Infraestrutura
Sao Paulo/SP

3de5

Carlos Eduardo Martins, Valdir Barbosa e
Fabiano Ferreira

64,2%

Membros do Conselho:
Participacao VCP-IV (Y;

Tese de Investimento

1. Grande tendéncia global de outsourcing - OpEx vs. CapEx: as empresas buscam
solugdes inteligentes para substituir grandes investimentos de CapEx por
parcelas mensais flexiveis de OpEx

2. Mercado enderecavel grande e subpenetrado: existern 27 milhdes de PCs
corporativos no Brasil, com baixa penetracdo de PC-as-a-Service, o que deve
garantir um crescimento continuo de dois digitos no mercado nos proximos 5
anos

Indicadores financeiros atraentes com vias de crescimento importantes: a Arklok
demonstrou um forte crescimento histérico impulsionado tanto por receitas
maiores por cliente quanto pela entrada em novos clientes. O negdécio possui
fluxos de caixa solidos e estaveis provenientes de contratos corporativos de

longo prazo VINCI
COMPASS

10 (1) Pasticipagio total detida pela VCPTI, LP, fundo paralelo brasilei sujeitaa

Bold Hospitality Company

Resumo do Investimento, 31 de Dezembro, 2025

Resumo

Investimento Inicial
Dezembro 2024

Status
Nao Realizado

Estratégia
Crescimento

Originagao
Proprietaria

Proforma Equity
R$ 528,5mn

MOC| TIR Brutos
R$: 1,0x | (5,1%)

Receita Liquida e EBITDA LTM
MReceita Liquida MEBITDA ()
2.747,4 27751

RS millions

2.687,1 27714

2.689,8

4124 1725 2725 3725 4125

12 (1) EBITDA gjustado pelos royalties de 33%

pcSes de agies efou plancs de incentivo de longo prazo

HOSPITALITY
COMPANY

Visédo Geral do Investimento

Dez-24

R$557.1m

Restaurantes e Servicos de Alimentacio
S&o Paulo/SP

Data do Investimento:
Capital Comprometido:
Inddstria / Sub-Segmento:
Sede:

Representagdo no Conselho: 3de4d

Membros do Conselho: Carlos Eduardo Martins, Bruno Zaremba e Felipe
Hallot

Participagdo VCP-IV: 67,0%

Tese de Investimento

* Marca internacional forte e amplamente reconhecida no segmento de casual
dining no Brasil, com ~30% de market share e presenga nacional.

*« Com ritmo acelerado de abertura de lojas € ampla oportunidade de
consolidacdo, a companhia busca expandir sua lideranga por meio da
diversificagdo de marcas e aquisicbes complementares, apoiada expertise
operacional da Bloomin'.

* Plataforma altamente escalavel com multiplos vetores de crescimento através
de Abraccio e Aussie Grill, além de uma robusta infraestrutura de delivery.

+ A cultura de dono é um diferencial, com ~90% dos gerentes promovidos
internamente por meio de modelo societario em cada uma das unidades.

VINCI
COMPASS

Comentario: As informagdes dos ativos investidos por cada fundo a

respeito de seus projetos e de todos os numeros da situacdo patrimonial se

encontram nos relatorios trimestrais/quadrimestrais enviados pelos fundos.
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4. Diligéncias/acompanhamentos realizados pela Diretoria

de Investimento:

4.1 ldentificou-se que alguns fundos ao longo de 2025 tiveram
rentabilidade muito baixa ou até inferior ao seu proprio benchmark. Destaca-
se o Fundo do Banco do Brasil “BB Espelho Trigono Small Caps”. Assim,
fora solicitado a gestdo deste fundo a apresentagdo dos motivos que

corroboraram para esse resultado negativo.

Comentario: As informacgbes recebidas pela Gestdo dos Fundos se
encontram arquivadas dentro da Diretoria de Investimentos.

Os demais ativos vinculados a Investimentos no Exterior também
apresentaram rentabilidades negativas. Contudo, ndo foram solicitados
esclarecimentos aos gestores neste momento, tendo em vista que toda a classe
de IE, em funcéo da exposicdo cambial ao délar, contribuiu para o resultado
negativo desses fundos especificos. Ressalta-se que o desempenho sera
monitorado ao longo do proximo semestre e, ao final deste periodo, serdo
requeridos aos respectivos gestores os devidos esclarecimentos acerca dos
fundos que impactaram negativamente a carteira no acumulado anual.

4.2 A gestdo de Recursos participou de eventos e realizou algumas

diligéncias:

e Participacdo no 7° Congresso Brasileiro de Investimentos dos
RPPS, realizado entre os dias 12 a 14 de marco de 2025, na
cidade de Floriandpolis.
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e Participagdo no encontro estadual realizado pela ASSIMPASC,
nos dias 14 e 15 de abril, na cidade de Balneario Camborit —SC.

e Participagdo no 2° Annual Meeting RPPS da Vinci Compass,
realizado entre os dias 19 a 21 de maio de 2025 na cidade de
Atibaia —SP.

e Participacdo no 58° Congresso Nacional da Abipem, realizado
entre os dias 25 a 27 de junho de 2025 na cidade de Foz do
Iguacgu- PR.

4.3. Periodicamente, a sede do RPPS recebeu representantes de diversas
instituicbes financeiras com o objetivo de discutir cenarios econdmicos e
apresentar oportunidades relacionadas a novos produtos de investimento.
Ressalta-se que tais visitas, ao envolverem a oferta de novos produtos,
caracterizam-se como atividade comercial. Assim, compete a Gestdo do IPI
avaliar o custo de oportunidade dessas propostas, especialmente diante do

atual cenario de taxas de juros elevadas.

L JEANPOLIDORO Dados: 2026.08.28
17:07:00 -03'00"

JEAN POLIDORO

Diretor de Investimentos
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