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ATA 140 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIiPIO DE ITAJAI

No dia 10 de agosto de dois mil e vinte e seis, em cumprimento ao que determina
a Lei Complementar n°® 13/2001, reuniram-se os servidores membros do Comité,
Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski Junior, Sr. Leonardo de Lara Bertollo
e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reunido foi convocada para tratar do relatério

de investimentos do més de junho de 2026 e demais assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroeconémico:

O més de junho foi marcado por elevada volatilidade nos mercados
internacionais, impulsionada pela escalada do conflito entre Israel, Ira e Estados
Unidos, que elevou os temores quanto a oferta global de petréleo e pressionou
a inflacdo, especialmente nas economias desenvolvidas. Ao longo do més,
avancos diplomaticos culminaram em um acordo de paz entre EUA e Ir3,
mediado pelo Paquistao, embora sua efetiva implementacéao ainda dependa de
formalizagcdo entre as partes. Nos momentos de maior aversdo ao risco
observou-se fortalecimento do délar e elevagao dos rendimentos dos Treasuries,
com reversao parcial desses movimentos a medida que as negociacdes
avancavam, ainda que a volatilidade tenha permanecido elevada durante todo o
periodo. Paralelamente, a economia americana seguiu apresentando resiliéncia,
com mercado de trabalho aquecido e consumo forte, enquanto a inflagéo
permaneceu acima da meta do Federal Reserve, pressionada pelos precos de
energia. Diante desse cenario, o Federal Reserve manteve a Federal Funds Rate
entre 3,50% e 3,75% ao ano, mas adotou tom mais cauteloso em sua primeira
reunido sob a presidéncia de Kevin Warsh, admitindo a possibilidade de novas
altas caso as pressoées inflacionarias nao desacelerem de forma consistente, o
que sustentou juros e délar em patamares elevados e reduziu o apetite por ativos
de mercados emergentes. Adicionalmente, o Banco do Japao elevou sua taxa

basica de juros para 1,0% ao ano, o maior nivel desde meados da década de
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1990, dando continuidade ao processo de normalizagao monetaria e sinalizando
reducao gradual da liquidez global nos proximos anos.

No cenario doméstico, o Banco Central do Brasil reduziu a taxa Selic em 0,25
ponto percentual, para 14,25% ao ano, decisdo amplamente esperada,
mantendo, contudo, postura prudente e sinalizando a condugao de um ciclo
gradual de flexibilizagdo monetaria, condicionado a evolugdo das expectativas
de inflagéo, da atividade econémica e do ambiente internacional. Os indicadores
divulgados no periodo reforcaram a percepcao de resiliéncia da economia
brasileira, com crescimento da produc¢éao industrial, recuperacdao do setor de
servicos e expansao do IBC-Br, ainda que em ritmo de desaceleragao gradual.
O IPCA de maio, divulgado em junho, apresentou desaceleracao na margem,
mas permaneceu acima do intervalo compativel com a meta, refletindo pressées
persistentes em alimentagao, habitagcao e servi¢cos, o que se somou a sucessivas
revisdes para cima nas expectativas de inflagao e de Selic captadas pelo Boletim
Focus. No comércio exterior, a manutencao de restricbes da Unido Europeia as
importacdées de determinados produtos de origem animal brasileiros gerou
preocupacao pontual em segmentos do agronegd6cio, com impacto
macroecondmico esperado limitado no curto prazo. Nos mercados financeiros, o
Ibovespa encerrou o més praticamente estavel apés alternar semanas de
valorizacao e de realizagcao de lucros, enquanto o délar se apreciou frente ao
real em resposta ao fortalecimento global da moeda americana, e as taxas reais
domésticas permaneceram em niveis elevados, refletindo tanto o ambiente
internacional mais restritivo quanto as expectativas ainda desancoradas para a
inflagdo doméstica. Para os préximos meses, o cenario permanece condicionado
a evolucdao das tensbes geopoliticas, ao comportamento da inflagdo
internacional e as decisbes dos principais bancos centrais, devendo esses
fatores continuar determinando o comportamento dos ativos financeiros e o grau

de aversao ao risco dos investidores ao longo do segundo semestre de 2026.

2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos

do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
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30 de junho de 2026 de R$ 2.291.321.455,65 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 2.973.597,19; Titulos Publicos a Mercado R$ 19.393.246,94;
Titulos Publicos na Curva R$ 1.371.972.182,34; Fundos de Renda Fixa R$
183.541.313,18; Ativos de Renda Fixa R$ 401.392.933,57; Fundos de Renda
Variavel R$ 164.545.420,41; Fundos Investimento no Exterior R$ 95.664.130,09;
Fundos Multimercados R$ 20.541.668,67 e Fundos em Participagbes R$
31.296.963,26. Em relacao a rentabilidade, a carteira do |PI atingiu o percentual

no més de junho de 0,71%, enquanto a meta atuarial ficou em 0,64%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros o0 comportamento
recente do mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos nacional
e internacional e do relatério de investimentos emitido pela Gestao, o Comité,
ciente desses aspectos, destaca como alinhadas as movimentag¢des realizadas

na carteira de investimentos.

4° Assunto - Evolucdo da execucao do orcamento do RPPS:

Em junho de 2026, o Regime de Reparticdao Simples apresentou um déficit
financeiro mensal aproximado de 23,1 milhées que foi coberto pelo tesouro,
conforme a evolugédo da Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
aproximado de 15,9 milhdées, que se destinam a constituir reservas para
pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os
nameros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai,

estamos acompanhando a evolugao orgcamentaria.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicdo Financeira:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo as renovagbes das seguintes
instituicdes: ALASKA INVESTIMENTOS LTDA (Gestor) - 11.752.203/0001-50,
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA (Gestor) - 07.625.200/0001-89 e SPX
GESTAO DE RECURSOS LTDA (Gestor) - 12.330.774/0001-60. Conferidas as
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documentacdes juntadas pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite os

Atestados de Credenciamento.

Consideracoes Finais:

Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o resultado da
gestao dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado € sazonal, a presente avaliagcao
tem como parametro a superacgao ou a igualdade da rentabilidade da carteira do
Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2026,
aversao a riscos e o atendimento as Resolugbes do Conselho Monetario

Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, discutida e assinada pelos presentes.
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