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ATA 139 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI

No dia 30 de junho de dois mil e vinte e seis, em cumprimento ao que determina
a Lei Complementar n°® 13/2001, reuniram-se os servidores membros do Comité,
Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski Junior, Sr. Leonardo de Lara Bertollo
e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reuniao foi convocada para tratar do relatério

de investimentos do més de maio de 2026 e demais assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroeconémico:

Desde o inicio do conflito entre Estados Unidos e Ird, observa-se uma alta
generalizada dos juros globais. As restricdes a oferta de petréleo elevaram os
prémios de risco, levando os bancos centrais a adotarem postura mais restritiva
para conter a inflagcdo. A curva dos Treasuries de 10 anos acumulou alta de cerca
de 50 pontos-base, refletindo a expectativa de manutencgao de politica monetaria
apertada pelo Federal Reserve por periodo prolongado. No final de maio, a
possibilidade de reabertura do Estreito de Ormuz trouxe alivio parcial aos
mercados, contribuindo para recuo nos precos do petréleo. Contudo, enquanto
um acordo definitivo ndo for formalizado, a volatilidade deve permanecer
elevada. A ata do Fed evidenciou tom cauteloso, com trés membros dissidentes
em relacdo ao viés de baixa para os juros. O PCE de abril atingiu 3,8% em 12
meses e seu nucleo avancgou para 3,3%, corroborando a percepc¢ao de espaco
limitado para cortes no curto prazo.

Assim como a economia americana segue demonstrando resiliéncia, o PIB
brasileiro cresceu 1,1% no primeiro trimestre de 2026 ante o trimestre anterior,
acumulando expansado de 1,8% em relagdo ao mesmo periodo de 2025. Os
destaques foram a industria extrativa, beneficiada pela producéo e pelos pregos
elevados do petréleo, e a retomada da construgao civil. Pelo lado da demanda,
o consumo das familias acelerou, sustentado por estimulos a renda, crescimento
dos salarios reais e mercado de trabalho resiliente. Apesar do desempenho
positivo, as expectativas apontam para desaceleragédo nos proximos trimestres,
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dado o ambiente de politica monetaria contracionista e crédito mais restrito. Os
Boletins Focus seguem registrando revisdes altistas para a inflagéo, pressionada
pela demanda aquecida, mercado de trabalho apertado e possivel intensificacao
do El Nifio, que pode gerar pressdes adicionais sobre alimentos em 2027. O
balanco de riscos permanece assimétrico para cima, agravado pelo crescimento
dos salarios reais em ritmo superior ao da produtividade.

O cambio tem atuado como fator limitador da inflacao, sustentado por fluxos de
capital favoraveis e pela posicao do Brasil como exportador liquido de petroleo,
commodities agricolas e minerais estratégicos — incluindo terras raras —, o que
o torna destino relativamente atrativo entre os emergentes. Contudo, com a
aproximacao do calendario eleitoral, a tendéncia € de maior sensibilidade dos
mercados ao ambiente politico, com possivel elevagédo dos prémios de risco nos
vértices mais longos da curva de juros. Uma redugao mais consistente das taxas
de longo prazo dependera ndo apenas do comportamento da inflagdo, mas
também de avancos na percepcdo de sustentabilidade fiscal e de maior

previsibilidade politica.

2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
29 de maio de 2026 de R$ 2.265.599.689,92 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 2.002.059,08; Titulos Publicos a Mercado R$ 19.737.503,19;
Titulos Publicos na Curva R$ 1.358.239.507,89; Fundos de Renda Fixa R$
179.323.815,02; Ativos de Renda Fixa R$ 397.090.690,18; Fundos de Renda
Variavel R$ 166.317.530,50; Fundos Investimento no Exterior R$ 95.061.540,98;
Fundos Multimercados R$ 20.592.955,70 e Fundos em Participacbes R$
27.234.087,38. Em relagao a rentabilidade, a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de maio de 0,86%, enquanto a meta atuarial ficou em 1,06%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:
O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros o comportamento

recente do mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos nacional
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e internacional e do relatério de investimentos emitido pela Gestao, o Comité,
ciente desses aspectos, destaca como alinhadas as movimentacdes realizadas

na carteira de investimentos.

Ademais, a Diretoria de Investimentos ressalta as participagdes em reunides,

eventos e visitas técnicas, conforme descrito a seguir:
Visitas recebidas no IPI:

BTG PACTUAL — 06/05: Representante da instituicao, Bernardo Guimaraes,
discutiu os cenarios econdémicos e a oferta de fundos de fundos de investimento
em renda variavel, mais especificamente o BTG Pactual FIA Oportunidades

Listadas | apresentado no Assunto 5 da ultima reuniao;

PRIVATIZA INVESTIMENTOS - 13/05: Representante da instituicdo, Daniel
Sandoval, discutiu os cenarios econdmicos e o atual andamento na questao legal

relativa aos assessores de investimentos junto ao MPS/CMN.

ITAU UNIBANCO — 19/05: Representante da instituicao, Ricardo Huber, discutiu

0s cenarios econdmicos e a oferta de fundos de fundos de investimento em geral.
Participag6es em eventos e visitas técnicas:

AMFRI - Associagcédo dos Municipios da Regido da Foz do Rio ltajai - 11/05:
Encontro exclusivo de RPPS de Santa Catarina. Local: IPIl: O gestor de recursos,
acompanhado da presidéncia e das outras diretorias compareceu a reuniao, a
qual tratou de diversos assuntos, tendo sido possivel levar os numeros da

Diretoria de Investimentos e outras informagées pertinentes aos presentes.

4° Assunto - Evolucao da execucio do orcamento do RPPS:

Em maio de 2026, o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit
financeiro mensal aproximado de 15 milhdes que foi coberto pelo tesouro,
conforme a evolugéo da Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em

fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
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aproximado de 47 milhdes, que se destinam a constituir reservas para
pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os
nameros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de ltajai,

estamos acompanhando a evolugcédo orgcamentaria.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicio Financeira:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacao as renovagdes das seguintes
instituicbes: EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA
(Assessor) - 35.796.942/0001-02, GUEPARDO INVESTIMENTOS LTDA
(Gestor) - 07.078.144/0001-00, TARPON PUBLIC EQUITIES GESTORA DE
RECURSOS LTDA (Gestor) - 35.098.801/0001-16 e Banco Daycoval S/A
(Administrador e Emissor) - 62.232.889/0001-90. Conferidas as documentacdes
juntadas pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite os Atestados de

Credenciamento.

Consideracdes Finais:

Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o resultado da
gestao dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliacao
tem como parametro a superacgéao ou a igualdade da rentabilidade da carteira do
Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2026,
aversdo a riscos e o atendimento as Resolugdes do Conselho Monetario

Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, discutida e assinada pelos presentes.
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