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ATA 137 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI

No dia 29 de abril de dois mil e vinte e seis, em cumprimento ao que determina
a Lei Complementar n°® 13/2001, reuniram-se os servidores membros do Comité,
Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski Junior, Sr. Leonardo de Lara Bertollo
e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reuniao foi convocada para tratar do relatério

de investimentos do més de margo de 2026 e demais assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroecondmico:

Os recentes desdobramentos no Golfo Pérsico evidenciam como decisbées
estratégicas dos paises ampliam o risco de escalada do conflito, gerando
impactos diretos sobre os precos de energia e resultando em um dos episodios
de maior disrupgcao nas cadeias globais de suprimentos da histéria recente. O
acordo temporario de cessar-fogo traz maior otimismo quanto a possibilidade de
uma resolucao permanente do conflito. Estados Unidos e Irda concordaram em
suspender os combates por duas semanas. A busca por solugdes de curto prazo
que viabilizem a reabertura do Estreito de Ormuz configura um cenario mais
favoravel para mitigar os impactos observados, especialmente por meio da
recente escalada dos precos do petréleo em nivel global. Ainda assim, o acordo
nao encerra o conflito, mas abre espago para avangos em negociacdes
diplomaticas. Embora o Ird tenha concordado em reabrir a rota maritima, o
trafego de navios petroleiros e de embarcagdes de gas natural liquefeito (GNL)
pelo Estreito de Ormuz permanece limitado. Adicionalmente, os recentes
ataques a importantes polos energéticos no Golfo Pérsico, como o Complexo de
Gas de Ras Laffan, maior polo de producdo e exportacao de gas natural do
mundo, e o complexo de Abgaiq e Ras Tanura, que abriga uma das maiores
refinarias de petréleo do Oriente Médio, elevam a probabilidade de um choque
de energia mais prolongado, diante da dificuldade de recuperagdo dessas
instalacdes. Esse contexto tende a manter os precos do petréleo em patamares
superiores aos niveis pré-conflito. Apesar de o cessar-fogo representar a noticia
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mais positiva para os mercados desde o inicio do conflito, os dez pontos
propostos pelo Ira ainda apresentam condi¢gdes consideradas mais rigidas, que
devem ser amplamente debatidas nas negociagbes. Persistem incertezas
relevantes, em meio a sinais contraditérios nas declaracées do presidente
Donald Trump e de autoridades iranianas, o que dificulta inferéncias mais
precisas sobre o desfecho de um acordo permanente. O presidente Trump
enfrenta, por sua vez, um dilema que favorece a busca por uma resolugcao mais
célere do conflito. A economia americana ainda convive com pressdes
relacionadas ao custo de vida, incluindo inflacao elevada, precos de energia mais
altos e aumento recente nos precos dos combustiveis. Esse cenario impde
custos politicos relevantes, especialmente diante da queda de aprovacéao e da
resisténcia de parte da populacao as ofensivas no Ira. Assim, ganha forca um
cenario base de resolucao nas préximas semanas, embora nao se possa
descartar a possibilidade de uma desescalada apenas parcial, diante da
resisténcia do Ira nas negociacdes e do risco de novos episédios de escalada.
Em meio ao conflito no Golfo Pérsico, o Federal Open Market Committee
(FOMC) do Federal Reserve decidiu manter a taxa de juros da economia
americana inalterada no intervalo de 3,50% a 3,75% na reuniao de margco. A
postura do comité foi mais dura em relagédo ao comunicado anterior. Houve maior
énfase nos riscos inflacionarios dentro de seu duplo mandato. Em sintese, a
barra para cortes adicionais de juros ao longo do ano tornou-se mais elevada. A
Summary of Economic Projections (SEP), que compila as estimativas dos
dirigentes sobre a economia dos Estados Unidos, passou a indicar apenas um
corte de juros em 2026. Além disso, entre quatro e cinco membros revisaram
suas projecdes, reduzindo de dois para apenas um corte no periodo. O
presidente do Fed, Jerome Powell, reconheceu que nao houve progresso no
processo desinflacionario, ao observar que o nucleo do PCE permaneceu em
torno de 3%, em linha com o comportamento ao longo do ano anterior. Na
coletiva posFOMC, Powell destacou alguns fatores que ajudam a compreender
a atual dindmica da inflagdo. Em primeiro lugar, os efeitos das tarifas ainda nao
se esgotaram na inflagcdo de bens, com um andamento de seu progresso

diferente do esperado pelo comité. Aliado a isso, a decisdo da Suprema Corte
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dos Estados Unidos no més passado adicionou uma camada extra de incertezas
quanto ao repasse para os pre¢cos. Em segundo lugar, o tom relacionado a
inflacdo de servicos mudou entre as comunicagdes. Enquanto no comunicado
de janeiro houve mencado explicita de que "a desinflagdo parece estar
continuando no setor de servigos", essa avaliacdo nao foi reiterada na
comunicacao mais recente do comité. Um ponto de preocupacao destacado por
Jerome Powell foi a inflagdo de servicos excluindo habitacao, conhecida como
"supercore", que tem permanecido praticamente estavel ha cerca de um ano.
Em tese, um mercado de trabalho mais fraco deveria contribuir para algum
arrefecimento dessa métrica. Powell atribuiu essa dinamica a fatores
idiossincraticos. Por fim, ha a possibilidade de um choque altista para a inflacao,
decorrente das consequéncias do conflito no Oriente Médio. O Federal Reserve
tem sinalizado que tende a tratar esse movimento como um choque temporario,
ressaltando o elevado grau de incerteza associado aos desdobramentos do
conflito. Ainda assim, a alta dos precos da gasolina nos EUA pode gerar efeitos
de contagio sobre os nucleos de inflagao no curto prazo, dificultando o processo
de convergéncia da inflacdo a meta. Pelo outro lado do mandato do Federal
Reserve, o mercado de trabalho segue relativamente estavel. A criacao liquida
de vagas proxima de zero gera alguma preocupacao para o comité, em um
contexto de reducéao da for¢a de trabalho, influenciada por politicas imigratérias
mais restritivas, e de menor demanda por trabalho, fatores que ajudam a manter
a taxa de desemprego equilibrada. Nesse cenario, a situacao atual do mercado
de trabalho reduz a pressao imediata por novos cortes, dada a auséncia de sinais
mais claros de deterioracdo. Os aumentos nos precos de energia tém se
configurado também como um desafio relevante para os paises da Zona do Euro,
que sao grandes importadores e, portanto, mais expostos a elevacao dos precos
do petroleo e do gas natural. Esse movimento acende alertas importantes,
especialmente para economias com menor diversificacdo de suas matrizes
energéticas e maior dependéncia do gas natural para geragéo de energia. Como
consequéncia, ha impactos esperados sobre a inflagdo no curto prazo, bem
como sobre as perspectivas de crescimento da regido. Diante desse cenario
mais adverso, o Conselho do Banco Central Europeu optou por manter
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inalteradas suas trés taxas de juros. Segundo o comunicado da autoridade
monetaria, as perspectivas tornaram-se significativamente mais incertas, com
riscos altistas para a inflagdo e baixistas para o crescimento econémico, numa
dinamica muito dependente da duragédo do conflito e dos eventuais danos as
cadeias de suprimentos. Alguns Estados-membros da UE ja vém adotando
medidas de contengao para aliviar os precos de combustiveis. O Banco Central
Europeu seguira dependente dos dados para a conducéao da politica monetaria,
adotando uma abordagem reunido a reunidao, sem se comprometer com uma
trajetéria especifica. A instituicao ja revisou suas proje¢cdes, com inflagado mais
elevada e crescimento mais fraco, em fungao dos impactos do conflito, ainda que
tais estimativas possam estar defasadas frente aos desdobramentos mais
recentes. Nesse contexto, a conducgao da politica monetaria tende a permanecer
cautelosa até que haja maior clareza sobre a evolugao do cenario. O tema mais
relevante para o Brasil ao longo de margo foi a decisdao do Comité de Politica
Monetaria do Banco Central do Brasil, que realizou o primeiro corte da taxa Selic
em 25 pontos-base, dando inicio ao ciclo de flexibilizagdo monetaria. Desde o
ultimo encontro do Copom, as incertezas provenientes do cenario externo se
intensificaram significativamente. Na comunicacao do BCB, observou-se um
aumento relevante do peso atribuido as condicionantes relacionadas ao conflito
no Oriente Médio, o que motivou um movimento mais cauteloso. Apesar da
incorporacao de um novo e relevante vetor de incerteza, o Banco Central do
Brasil manteve, em sua comunicacdo, a expressao "calibracao do ciclo",
evitando sinalizagdes explicitas sobre a magnitude e a duracéo do processo de
afrouxamento monetario. Essa postura é compativel com uma autoridade
monetaria dependente dos dados, que busca ganhar tempo para avaliar os
canais de transmissdo do conflito no Oriente Médio sobre a inflagdo, ainda
cercados de elevada incerteza. Em nossa leitura, dado o conjunto atual de
informacgdes, o BCB segue inclinado a dar continuidade ao ciclo de cortes da
Selic, ainda que com espaco significativamente mais limitado, diante dos
potenciais efeitos de contagio sobre os pregcos. Observa-se, adicionalmente,
uma elevacao expressiva nos pregos de insumos relevantes, como o diesel S-

10 e os fertilizantes. Esses movimentos aumentam a probabilidade de um

4



PREFEITURA DE ITAJAI
/\\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI
’ / Instituido pela Lei Complementar n. ° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. © 04.984.818/0001-47
Av. Getilio Vargas, 193 - Vila Operaria - CEP: 83303-220

choque de custos, com impactos sobre fretes e, consequentemente, sobre a
cadeia de alimentos, componente que teve papel importante no processo
desinflacionario recente. Ainda assim, a mensuracado dos efeitos do conflito
permanece desafiadora, dado o elevado grau de incerteza quanto a sua duracao.
Esse contexto dificulta a consolidacdo da desinflacéo e, a luz da ata, o Banco
Central do Brasil ndo parece plenamente convencido de sua sustentacdo. As
projecdes de inflacdo do Banco Central do Brasil foram revisadas para cima na
divulgacao do Relatério de Politica Monetaria. A incorporagao de uma trajetoria
mais elevada para os precos do petréleo ao longo do ano foi o principal fator por
tras dessa reavaliagdo. Ha preocupacao com o fato de que, no horizonte
relevante de politica monetaria, as projecdes seguem acima da meta de inflagao.
No curto prazo, a elevacdo das expectativas captadas pelo boletim Focus
contribui para a desancoragem, o que tende a tornar a préxima decisao do
comité mais conservadora. Por ultimo, a atividade econdmica no Brasil tem
mostrado perda gradual de tracao, refletindo os efeitos esperados de uma
politica monetaria contracionista conduzida pelo Banco Central do Brasil. E de
se esperar que os efeitos restritivos do atual patamar da Selic passem a pesar
sobre os componentes mais sensiveis do Produto Interno Bruto (PIB), o que foi
corroborado pelas leituras mais recentes, que evidenciam clara desaceleracao.
Apesar disso, segmentos menos ciclicos apresentaram maior dinamismo em
relacado ao ano anterior, especialmente a producao agropecuaria e a industria
extrativa. Observando a decomposicao utilizada pelo Banco Central do Brasil
para distinguir setores mais e menos ciclicos, nota-se que os segmentos menos
sensiveis ao ciclo econbmico apresentaram expansao e registraram a maior
contribuicao positiva para o crescimento anual. Em sintese, a politica monetaria
restritiva vem surtindo os efeitos esperados sobre a atividade econémica. O setor
de servicos € responsavel pela maior parcela na contribuicdo da atividade
econdmica doméstica. Dentro desse setor, observa-se heterogeneidade nas
taxas de crescimento entre seus componentes. As maiores contribuigdes vieram
dos subsegmentos de informagédo e comunicagao e de intermediacgéo financeira,
enquanto segmentos mais sensiveis ao ciclo, como o comércio, apresentaram

menor dinamismo, em meio a desaceleracao do consumo das familias. Esse
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movimento reflete condigbes financeiras mais restriivas e um maior
comprometimento da renda com o servico da divida, o que pressiona 0s
orcamentos familiares, compativeis com um ambiente de politica monetaria mais
restritiva, apesar de um mercado de trabalho que se mantém resiliente e do

crescimento dos salarios reais.

2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de marco de 2026 de R$ 2.194.096.368,21 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 0,00; Titulos Publicos a Mercado R$ 19.799.372,11; Titulos
Publicos na Curva R$ 1.298.388.009,51; Fundos de Renda Fixa R$
190.609.883,08; Ativos de Renda Fixa R$ 387.140.773,15; Fundos de Renda
Variavel R$ 172.373.339,08; Fundos Investimento no Exterior R$ 84.238.885,37;
Fundos Multimercados R$ 17.955.678,01 e Fundos em Participacées R$

23.590.427,90. Em relacao a rentabilidade, a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de marco de 0,70%, enquanto a meta atuarial ficou em 1,36%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros 0 comportamento
recente do mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos nacional
e internacional e do relatério de investimentos emitido pela Gestao, o Comité,
ciente desses aspectos, destaca como alinhadas as movimentacdes realizadas

na carteira de investimentos.

Ademais, a Diretoria de Investimentos ressalta as participagdes em reunides,

eventos e visitas técnicas, conforme descrito a seguir:
Reuniées on-line:

SANTANDER — 11/03: Representante da instituicao, Fernanda Sales, discutiu os

cenarios econdmicos e a oferta de produtos de fundos de investimento em geral;
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TRADEMATE/B3 - 19/03: Representante da instituicdo, Yan, trouxe a oferta de
servicos pela plataforma TRADEMATE, a qual pertence a B3 (Bolsa, Brasil,
Balcao). Esta plataforma seria capaz de fornecer ao IP| cotagées em tempo real,
com players escolhidos pelo IPI a fim de satisfazer critérios S1/S2, na compra de

titulos publicos;
Visitas recebidas no IPI:

MAGNA INVESTIMENTOS - 03/03: Representantes da instituicdo, Luiz

Fregolent e Miguel Soares, discutiram os efeitos da nova Resolugéao 5.272 CMN.

BANCO SAFRA — 03/03: Representante da instituicao, Daiane Sodre, discutiu
0s cenarios econdémicos e a oferta de produtos de fundos de investimento em

geral;

GRID/AGUIA - 10/03: Representante da instituicdo, Rodrigo Costa, discutiu a

atual situacao do IPI no pro-gestao e a oferta de servicos neste segmento;
Participag6es em eventos e visitas técnicas:

8° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS e 15° Congresso Estadual
da ASSIMPASC. Local: Florianépolis - 04 a 06/03: Membros do comité (Jean,
Fernando e Leonardo) acompanhados da Diretora Presidente (Dulce)
compareceram ao evento, no qual se discutiu, principalmente, os efeitos da nova
Resolugao 5.272/25 e a possibilidade de alteracao, revogacao ou suspensao da

mesma.

GABINETE PREFEITO - 23/03: O Gestor de Recursos e a Diretora Presidente,
realizaram reunido no gabinete a fim de atualiza-los quanto aos numeros do IPI,
da Consultoria SMI e seus servigos prestados, além de situagbes internas e

novas possibilidades da Diretoria no segmento dos investimentos.
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4° Assunto - Evolucao da execuciao do orcamento do RPPS:

Em margo de 2026, o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit
financeiro mensal aproximado de 14,4 milhées que foi coberto pelo tesouro,
conforme a evolugéo da Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
aproximado de 12,2 milhdes, que se destinam a constituir reservas para
pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os
numeros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai,

estamos acompanhando a evolugao orcamentaria.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicao Financeira e Movimentacdes:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo as renovagbes das seguintes
instituicées: BTG PACTUAL GESTAO E CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
LTDA (Gestor) - 12.695.840/0001-03. Conferidas as documentacgdes juntadas

pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite o Atestado de Credenciamento.

Consideracoes Finais:

Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o resultado da
gestao dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliacao
tem como parametro a superacao ou a igualdade da rentabilidade da carteira do
Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2026,
aversao a riscos e o atendimento as Resolugcdes do Conselho Monetario

Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, discutida e assinada pelos presentes.

Documento assinado digitalmente

L 7 ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR Assinado de forma
goubr SR CASTELLON FiLHO 9l por FERNANDO
ASTELLON FILHO
ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR FERNANDO CASTELLON FILHO
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Documento assinado digitalmente
?”; b LEONARDO DE LARA BERTOLLO Dados:
g Wel Data: 29/04/2026 12:23:29-0300 JEAN POLIDORO
Verifique em https://validar.iti.gov.br Diretor de Investimentos 202604_29
17:17:44 -03'00'
LEONARDO DE LARA BERTOLLO JEAN POLIDORO

Secretario do Comité de Investimentos Presidente do Comité de Investimentos 8



		2026-04-29T14:33:38-0300
	FERNANDO CASTELLON FILHO


		2026-04-29T17:17:44-0300
	JEAN POLIDORO:04366366975




