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ATA 135 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 27 de fevereiro de dois mil e vinte e seis, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n°® 13/2001, reuniram-se os servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski Junior, Sr. Leonardo de
Lara Bertollo e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reuniao foi convocada para
tratar do relatério de investimentos do més de janeiro de 2026 e demais

assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroeconémico: O més de janeiro foi marcado por

eventos geopoliticos relevantes, com impactos distintos sobre os mercados. O
principal evento foi a escalada da ofensiva do governo Trump em relacdo a
Groenlandia. Embora ja houvesse, anteriormente, manifestacées de interesse
na aquisicao da ilha, nao haviam ocorrido agdes concretas por parte do atual
presidente dos Estados Unidos. O ponto de inflexdo deu-se com a imposicao de
tarifas e com ameacas de uso de forgca contra aliados europeus contrarios aos
interesses americanos, o que reacendeu a possibilidade de uma guerra
comercial, estratégia que vem sendo utilizada pelo governo Trump como
instrumento de negociacao. As tensdes iniciais geraram estresse na ponta longa
da curva de juros americana e impulsionaram o preco do ouro no mercado global,
refletindo uma maior busca por protecao por parte dos investidores.
Posteriormente, o cenario foi parcialmente revertido com a retirada das tarifas
depois da participagcéao de Trump no Férum Econédmico Mundial, em Davos, onde
foram delineadas as bases para um acordo futuro alinhado aos interesses dos
Estados Unidos e da Otan. Como resultado, observou-se uma compressao
significativa dos prémios de risco, impulsionando os pregos dos ativos em um
ambiente de menor aversado ao risco. Apesar disso, ha uma preocupacao do
mercado quanto aos comportamentos erraticos do presidente dos EUA, que
aumenta a probabilidade do acontecimento de um novo evento de cauda
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semelhante ao "Liberation Day" no primeiro trimestre de 2025. A presséao do
governo Trump sobre o Federal Reserve (Fed) também se intensificou,
levantando questionamentos sobre a independéncia da autoridade monetaria.
Ha algum tempo, o presidente dos Estados Unidos vem dirigindo criticas ao
presidente do Fed, Jerome Powell, em relacao a conducgao da politica monetaria.
Os atritos se aprofundaram apés o Departamento de Justica (DOJ) abrir uma
investigacdo criminal contra Powell, envolvendo supostos custos excessivos
relacionados a reforma da sede do Fed, episddio que foi rebatido por Powell em
um pronunciamento extraordinario, no qual afirmou estar sofrendo pressées para
reduzir as taxas de juros. Em paralelo, o andamento da analise da Suprema
Corte sobre as alegacgdes de fraude hipotecaria contra Lisa Cook foi interpretado
de forma positiva pelos mercados, uma vez que a Corte tende a reforcar a
preservacao da independéncia do Fed. Um desfecho contrario poderia abrir
precedentes para novas tentativas de interferéncia do governo Trump na
conducao da politica monetaria, inclusive por meio de demissdes. A principal
preocupacao do mercado foi relacionada as intervencgdes politicas no Fed com
o0 objetivo de reduzir os juros, o que poderia afetar negativamente as
expectativas de inflacao, a credibilidade da instituicao e, como consequéncia, os
juros de longo prazo dos titulos do Tesouro americano (Treasuries), com impacto
adverso sobre os ativos globais. No final de janeiro, Donald Trump anunciou
Kevin Warsh como sua indicagao para ser o préximo presidente do Fed. A
decisao reduz o risco de interferéncia politica na independéncia do Fed,
diminuindo a probabilidade de que esse risco de cauda se materialize e afete
significativamente as taxas de juros de longo prazo dos Estados Unidos. O futuro
presidente do Banco Central americano enfrentara o desafio de demonstrar
independéncia na conducao da politica monetaria, sem qualquer viés politico.
Nesse contexto de incertezas sobre a independéncia institucional, o Federal
Reserve realizou sua primeira reunido do ano no final de janeiro. O Comité
decidiu manter a Federal Funds Rate (FFR) no intervalo entre 3,50% e 3,75%,
em linha com as expectativas do mercado, interrompendo o ciclo de queda das
taxas de juros iniciado em setembro do ano passado. O comunicado sinalizou

uma postura mais restritiva em relagdo as condi¢cées econémicas, elevando o
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grau de exigéncia para a retomada de um novo ciclo de afrouxamento monetario.
Esse posicionamento reflete a resiliéncia da atividade econémica norte-
americana, ao mesmo tempo em que a inflacdo medida pelo PCE permanece
acima da meta de 2,0% do Fed. Powell reforcou que as proximas decisdes
seguirao condicionadas a evolucao dos indicadores, mantendo a conducao da
politica monetaria fortemente dependente de dados. O Comité reconhece que o
nivel atual da politica monetaria € apropriado e permite ajustes na calibragem
dos juros conforme mudancas no balango de riscos, especialmente no que se
refere a inflacdo de bens, que vem apresentando dindmica altista em funcao das
tarifas. Dado esse panorama, o Fed devera manter, por ora, a pausa no ciclo de
cortes de juros. Eventuais ajustes tendem a ser marginais, sem afastamento
relevante dos niveis atuais, mantendo a taxa préxima ao intervalo associado ao
nivel neutro, condicionados a dissipacao do choque tarifario e a uma melhora
mais consistente das condi¢cdes do mercado de trabalho, o que poderia abrir
espaco para um novo ciclo de cortes de juros a partir do meio do ano.
Complementarmente, a indicacao de Kevin Warsh para o Federal Reserve reduz
a probabilidade de cortes agressivos na Federal Funds Rate, caso ele seja
aprovado pelo Senado, comparativamente a outros nomes cotados para assumir
o cargo. Esse fator diminui o risco de uma acentuacdo mais pronunciada da
curva de juros dos Estados Unidos, o que mitiga impactos adversos sobre a
renda fixa global e os ativos de risco. Além das movimentagdes nos Estados
Unidos, outros eventos geopoliticos também marcaram o cenario internacional
em janeiro. Um deles foi a operagcdo conduzida pelos EUA para capturar o
presidente da Venezuela, Nicolas Maduro, ap6s meses de mobilizacdo de
militares americanos na regidao do Caribe. Apesar da mudanca na dinamica
geopolitica regional, os impactos de curto prazo sobre os ativos foram limitados.
A principal preocupacgédo concentrou-se no comportamento dos precos do
petréleo; no entanto, a cotagéo diaria permaneceu em niveis controlados. Uma
recuperagao rapida da producdo venezuelana no curto prazo é improvavel,
embora existam perspectivas de médio e longo prazo para um aumento da
oferta, caso haja recomposicao da capacidade produtiva. Dessa forma, o evento

nao deve exercer pressao baixista relevante sobre a commodity neste momento,
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nem gerar contagio significativo sobre a aversao ao risco global, diferentemente
da volatilidade observada nas tensdes entre Estados Unidos e Ird. O pais
enfrentou protestos reprimidos de forma violenta pelo governo iraniano, o que
desencadeou reacbes mais contundentes por parte dos Estados Unidos,
incluindo o uso de forcas militares na regiao. As tensdes permanecem elevadas
em meio a um ambiente de negociagcdes complexas entre os dois paises,
gerando volatilidade, sobretudo nos precos do Brent, dada a relevancia do Ira
para a oferta global de petréleo. Uma eventual escalada do conflito tende a
exercer pressao altista sobre os precos internacionais do petrdleo e, nesse
cenario, pode contaminar as expectativas de inflacdao global. Enquanto as
negociacbes permanecerem em andamento, o cenario devera continuar
impactando a aversao ao risco global e gerando volatilidade nos mercados. Em
contraste com a volatilidade geopolitica, janeiro também trouxe avangos em
negociagdes comerciais. No inicio do més, foi assinada a conclusao do acordo
entre a Uniao Europeia e o Mercosul, apdés mais de 20 anos de negociagbes
entre os dois blocos. O acordo ainda nao entrou em vigor, pois depende da
conclusao dos procedimentos internos de ratificagcdo em cada pais. Uma vez
implementado, criara uma das maiores zonas de comércio do mundo, com
impactos econémicos positivos nos médio e longo prazos para ambas as
regides, sobretudo em funcao da reducao gradual das tarifas de importacao, que
devera incentivar o comeércio bilateral. As exportagcbes brasileiras tendem a ser
impulsionadas pela queda das tarifas de importacdo e pela ampliacado das
vendas externas em setores especificos, com destaque para o agronegécio, que
deve figurar como o principal beneficiario dentro da pauta exportadora do pais.
Além disso, a Unido Europeia € o segundo maior parceiro comercial do Brasil,
com importagdes concentradas majoritariamente em bens manufaturados.
Nesse contexto, espera-se que a reducao das tarifas de importacao tenha efeito
positivo sobre os custos de producgao, por meio da queda nos pregos de insumos
e bens de capital, contribuindo para o aumento da competitividade brasileira no
mercado global. Embora nao se esperem impactos significativos no curto prazo,
a medida que as tarifas forem gradualmente reduzidas ou eliminadas, a atividade

econémica tende a ser estimulada no longo prazo. Estimativas indicam um
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aumento do nivel do PIB brasileiro em torno de 0,46% até 2040 em relagéao ao
cenario base. Os efeitos limitados no curto prazo refletem, principalmente, o
ritmo lento de eliminagéao tarifaria previsto no acordo e a presenca de
mecanismos de protecdo para agricultores europeus. Dessa forma, nao séo
esperadas revisdes relevantes para os ativos domésticos ou para os mercados
europeus no curto prazo. Por fim, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central do Brasil realizou a primeira reunidao do ano e decidiu manter a
taxa Selic em 15%, em linha com a maior parte das expectativas do mercado. O
principal destaque do comunicado foi a sinalizagao explicita de que o inicio do
ciclo de cortes de juros podera ocorrer ja na préxima reunido, em margo,
condicionado a confirmag¢ao do cenario base. Houve mudancgas relevantes no
tom da comunicacdo, com a retirada de expressbées mais hawkish, como
“‘manutencao da taxa de juros por periodo bastante prolongado”, “nao hesitara
em retomar o ciclo de ajuste caso julgue apropriado” e “vetores inflacionarios se
mantém adversos”. A leitura é de que o grau de confianga do Comité em relacao
ao inicio do processo de flexibilizagdo monetaria aumentou, deslocando o foco
das proximas decisdes para a definicdo da magnitude do ciclo. A comunicagao
permaneceu neutra em relacdo ao tamanho e a duragao dos cortes, reforcando
qgue as decisbes seguirao dependentes da evolugao dos dados e da necessidade
de calibragem do nivel de juros para assegurar a convergéncia da inflacao a
meta. Esse posicionamento confere maior flexibilidade ao Banco Central para
ajustar o ritmo do afrouxamento monetario a medida que novas informacgdes

sejam incorporadas ao processo decisorio.

2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de janeiro de 2026 de R$ 2.127.742.227,79 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 3.355,21; Titulos Publicos R$ 1.241.763.676,82; Fundos de Renda
Fixa R$ 204.549.318,71; Ativos de Renda Fixa R$ 378.119.183,23; Fundos de
Renda Variavel R$ 173.862.518,00; Fundos Investimento no Exterior R$
92.423.659,63; Fundos Multimercados R$ 18.592.24543 e Fundos em
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Participacdes R$ 18.428.270,76. Em relacédo a rentabilidade, a carteira do IPI
atingiu o percentual no més de janeiro de 1,14%, enquanto a meta atuarial ficou
em 0,78%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros 0 comportamento
recente do mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos nacional
e internacional e do relatério de investimentos emitido pela Gestao, o Comité,
ciente desses aspectos, destaca como alinhadas as movimentacées realizadas

na carteira de investimentos.

Ademais, a Diretoria de Investimentos ressalta as participacées em reunides,
eventos e visitas técnicas realizadas no més de janeiro, conforme descrito a

seqguir:
Reunides on-line:

XP Investimentos — 09/01: Representantes da instituicao discutiram os efeitos da
nova Resolugao 5.272 CMN;

Banco do Brasil — 15/01: Representantes da instituicao, discutiram os cenarios

econdmicos e a oferta de produtos de fundos de investimento em geral;

GRID/Aguia Investimentos — 20/01: Representantes da instituicdo discutiram os
efeitos da nova Resolucao 5.272 CMN e a afetacao imediata/de longo prazo no

relacionamento com o IPI;

SMI Investimentos — 22/01: Representantes da instituicdo discutiram os efeitos
da nova Resolugao 5.272 CMN;

Banco Genial/Piata — 26/01: A administradora, Genial, por meio da Assembleia
Geral de cotistas, convocou o IPIl a fim de se manifestar a votar no plano de

liquidagao, o qual foi aceito;
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Visitas recebidas no IPI:

EMPIRE CAPITAL: Representantes da instituicao discutiram os efeitos da nova
Resolugéo 5.272 CMN e a afetacao imediata/de longo prazo no relacionamento

como IPI;

4° Assunto - Evolucao da execucao do orcamento do RPPS:

Em janeiro de 2026, o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit
financeiro mensal aproximado de 14,3 milhées que foi coberto pelo tesouro,
conforme a evolucao da Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
aproximado de 20,8 milhdes, que se destinam a constituir reservas para
pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os
numeros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai,

estamos acompanhando a evolugao orcamentaria.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicao Financeira e Movimentacdes:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo as renovagbes das seguintes
instituicées: XP INVESTIMENTOS CCTVM (Administrador e Distribuidor) -
02.332.886/0001-04, XP ALLOCATION Asset Management (Administrador) -
37.918.829/0001-88 e WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY
LIMITADA - 07.437.241/0001-41. Conferidas as documentacdes juntadas pela

Diretoria de Investimentos, o Comité emite os Atestados de Credenciamento.

Na parte de movimentacdes, o Gestor trouxe ao comité nesta reunido a
possibilidade de em um futuro breve, realizar aportes nos seguintes fundos:_ BB
CIC Previdenciario Fluxo Soberano - 63.197.387/0001-38 e BB CIC
Previdenciario Perfil Soberano - 63.197.167/0001-04. Estes fundos sdo novas
versdes do BB FIC Prev. Perfil Renda Fixa e BB FIC Previdenciario Fluxo, os

quais fazem parte da carteira e em razdo do advento da Resolugdo CMN 5.272,
deixaram de satisfazer critérios legais. Assim, a BB Asset os criou apenas para

adaptar aos novos critérios da Resolugao.
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6° Assunto — Aprovacao da politica de investimentos:

O Comité deliberou e aprovou a nova versao da Politica de Investimentos para
2026, a qual se faz necessaria em razao da superveniéncia legal da Resolugao
CMN 5.272/2025, publicada em 18/12/2025 e vigente desde 02/02/2026. A partir
de entdo, a mesma segue para o Conselho Municipal de Previdéncia, a fim de

gue também seja analisada e aprovada.

Consideracoes Finais:

Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o resultado da
gestao dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliacao
tem como parametro a superacao ou a igualdade da rentabilidade da carteira do
Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2025,
aversao a riscos e o atendimento as Resolugcdes do Conselho Monetario

Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, discutida e assinada pelos presentes.
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