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RELATÓRIO SEMESTRAL DE ACOMPANHAMENTO E 
DILIGÊNCIAS DA DIRETORIA DE INVESTIMENTOS 

 
 
 
 Além do cronograma mensal de investimentos, a Diretoria de 

Investimentos e Gestão dos Recursos Previdenciários executa algumas ações 

de acompanhamento da carteira, com algumas diligências as quais seguem no 

decorrer deste relatório.  

Os dados que aqui serão citados refletem as ações no primeiro semestre 

de 2025. 

 

1. Patrimônio total da carteira: R$ 1.922.091.030,98 

 

  

1.1 Divisão percentual e monetária:  

 

a) Títulos Públicos marcados a mercado: R$ 20.331.918,24. 

 

b) Títulos Públicos marcados na curva: R$ 1.102.900.423,62. 

 

c) Fundos de renda fixa: R$ 170.738.459,36. 

 

d) Ativos de renda fixa (Letras Financeiras): R$ 316.466.568,41. 

 

e) Fundos de renda variável: R$ 160.699.161,50. 

 

f) Investimento no exterior: R$ 119.906.630,74. 
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g) Fundos multimercado: R$ 16.067.166,09. 

 

h) Fundos de participações: R$ 14.964,745,45.  

 

i) Contas correntes: R$ 15.957,57. 

 

1.2 Dentro de cada classe de ativos, as maiores posições são: 

 

a) Títulos Públicos marcados a mercado: 

 

 

b) Títulos Públicos marcados na curva: 

 

 

c) Fundos de renda fixa: 

 

 

d) Ativos de renda fixa: 

 

 

e) Fundos de renda variável: 

 

 

f) Investimento no exterior: 

 

 

g) Fundos multimercado: 
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h) Fundos de participações: 

 

 

Comentário: As maiores posições investidas dentro de cada segmento, 

refletem uma visão estratégica de diversificação da carteira, tanto para ativos 

com menores indices de risco (NTNB), como para ativos de maior risco, 

(Small Caps). Assim, com a devida participação percentual em cada uma 

delas, a carteira se posiciona a fim de buscar essa maximização da 

diversificação e proteção. 

 

2. Distribuição, composição e rating: 
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Comentário: Demais dados de cada ativo que compõe a carteira global 

do instituto, encontram-se em relatórios específicos dentro da Diretoria.  

 

3. Fundos de Investimentos em Participações – FIP’S: 

3.1 Btg Pactual FIP Infraestrutura III Feeder – 0,01% - R$ 262.591,92. 
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3.2 Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura I Feeder – 0,60% - R$ 

11.576.035,43. 
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3.3 Pátria FIC FIP Infraestrutura V – 0,03% - R$ 619.613,73. 
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3.4 Vinci FIP Feeder B Multiestratégica IV – 0,13% - R$ 2.506.504,37. 

 
 

 

 

Comentário: As informações dos ativos investidos por cada fundo a 

respeito de seus projetos e de todos os números da situação patrimonial se 

encontram nos relatórios quadrimestrais enviados pelos fundos.  
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4. Diligências/acompanhamentos realizados pela Diretoria 

de Investimento: 

 

4.1 Identificou-se que alguns fundos ao longo de 2025 tiveram 

rentabilidade muito baixa ou até inferior ao seu próprio benchmark. Destaca-

se o Fundo do Banco do Brasil “BB Espelho Trígono Small Caps”. Assim, 

fora solicitado à gestão deste fundo a apresentação dos motivos que 

corroboraram para esse resultado negativo. 

 

Comentário: As informações recebidas pela Gestão dos Fundos se 

encontram arquivadas dentro da Diretoria de Investimentos. 

Os demais ativos vinculados a Investimentos no Exterior também 

apresentaram rentabilidades negativas. Contudo, não foram solicitados 

esclarecimentos aos gestores neste momento, tendo em vista que toda a classe 

de IE, em função da exposição cambial ao dólar, contribuiu para o resultado 

negativo desses fundos específicos. Ressalta-se que o desempenho será 

monitorado ao longo do próximo semestre e, ao final deste período, serão 

requeridos aos respectivos gestores os devidos esclarecimentos acerca dos 

fundos que impactaram negativamente a carteira no acumulado anual. 

 

 

4.2 A gestão de Recursos participou de eventos e realizou algumas 

diligências: 

 Participação no 7° Congresso Brasileiro de Investimentos dos 

RPPS, realizado entre os dias 12 a 14 de março de 2025, na 
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cidade de Florianópolis.  

 Participação no encontro estadual realizado pela ASSIMPASC, 

nos dias 14 e 15 de abril, na cidade de Balneário Camboriú –SC. 

 Participação no 2° Annual Meeting RPPS da Vinci Compass, 

realizado entre os dias 19 a 21 de maio de 2025 na cidade de 

Atibaia –SP. 

 Participação no 58° Congresso Nacional da Abipem, realizado 

entre os dias 25 a 27 de junho de 2025 na cidade de Foz do 

Iguaçu- PR. 

4.3. Periodicamente, a sede do RPPS recebeu representantes de diversas 

instituições financeiras com o objetivo de discutir cenários econômicos e 

apresentar oportunidades relacionadas a novos produtos de investimento. 

Ressalta-se que tais visitas, ao envolverem a oferta de novos produtos, 

caracterizam-se como atividade comercial. Assim, compete à Gestão do IPI 

avaliar o custo de oportunidade dessas propostas, especialmente diante do 

atual cenário de taxas de juros elevadas. 

 

JEAN POLIDORO 
 

Diretor de Investimentos 
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