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RELA"I:ORIO SEMESTRAL DE _ACOMPANHAMENTO E
DILIGENCIAS DA DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

Além do cronograma mensal de investimentos, a Diretoria de
Investimentos e Gestdo dos Recursos Previdenciarios executa algumas acgoes
de acompanhamento da carteira, com algumas diligéncias as quais seguem no
decorrer deste relatorio.

Os dados que aqui seréo citados refletem as agbes no primeiro semestre
de 2025.

1. Patrimonio total da carteira: R$ 1.922.091.030,98

1.1 Divisdo percentual e monetaria:

a) Titulos Publicos marcados a mercado: R$ 20.331.918,24.

b) Titulos Pudblicos marcados na curva: R$ 1.102.900.423,62.

c) Fundos de renda fixa: R$ 170.738.459,36.

d) Ativos de renda fixa (Letras Financeiras): R$ 316.466.568,41.

e) Fundos de renda variavel: R$ 160.699.161,50.

f) Investimento no exterior: R$ 119.906.630,74.
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g) Fundos multimercado: R$ 16.067.166,09.
h) Fundos de participacdes: R$ 14.964,745,45.

i) Contas correntes: R$ 15.957,57.

1.2 Dentro de cada classe de ativos, as maiores posicoes sao:

a) Titulos Publicos marcados a mercado:

MTH-B 15/05/2045 (Compra 11/10/2005) - 10358704 7.la 037 7.150.237,85

b) Titulos Pdblicos marcados na curva:

MTM-B 2045405 (Compra 13/05/22 Tx 5.8860) 18587810 7.l a 408 78.340.358,60

¢) Fundos de renda fixa:

BB Previdencidrio Thulos Pablicos IMA-B 5+ 7. Lb 276 53.057.262,82

d) Ativos de renda fixa:

Letra Financeira BTG 2000772032 - IPCA+ 7,44 [l 145 27.854.139.14

e) Fundos de renda variavel:

BB AC AA Dividendos Midcaps 8. | 244 46.903.740,52

f) Investimento no exterior:

XP AxA FIC AA Framlington Digital Ecn Advisory IE 9.1 139 26.645.760,60

g) Fundos multimercado:
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Western Multimercado US 500 10, 1

h) Fundos de participacdes:

Kinea AC AP Equity Infraestrutura | Feeder 10,11

0,61 11.816.348,01

0,60 11.576.035,43

Comentario: As maiores posicdes investidas dentro de cada segmento,

refletem uma viséo estratégica de diversificacdo da carteira, tanto para ativos

com menores indices de risco (NTNB), como para ativos de maior risco,

(Small Caps). Assim, com a devida participacdo percentual em cada uma

delas, a carteira se posiciona a fim de buscar essa maximizacdo da

diversificacdo e protecéo.

2. Distribuicao, composicao e rating:
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BE Previdencidrio Titulos Pdblicos IMA-B 5+ FAN: 276 53.057.262,82
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA NTN-B - Venc.: 15/05/2035 (BRSTNCNTB0O7) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA NTN-B - Venc.: 15/08/2050 (BRSTNCNTB3D4) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA NTN-B - Venc.: 15/05/2045 (BRSTNCNTBOAG) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA NTN-B - Venc.: 15/05/2055 (BRSTNCMTB4Q4) Titulos PUblicos Rating AAA
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA NTN-B - Venc.: 15/08/2040 (BRSTNCNTB3C6) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdencidrio Titulos Piblicos IMA NTN-B - Venc.: 15/08/2032 (BRSTNCNTB674) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA NTN-B - Venc.: 15/08/2060 (BRSTNCNTB630) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA NTN-B - Venc.: 15/08/2030 (BRSTNCNTB3B8) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA Operagies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2031 Operagbes Compromissa Rating AAA
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA NTN-B - Venc.: 15/05/2033 (BRSTNCNTB6B1) Titulos Publicos Rating AAA
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA Qutras Disponibilidades Disponibilidades Qutros
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA Mercado Futuro - Posictes compradas / DAP FUTURO BMF - 15 Mercado Futuro - Posigde Outros
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA Qutros Valores a receber Valores a receber Qutros
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA. Valores a pagar / Taxa Selic Valores a pagar Qutros
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA: Valores a pagar / Taxa de Auditoria Valores a pagar Qutros
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA Qutros Valores a pagar valores a pagar Qutros
BB Previdencidrio Titulos Publicos IMA Valores a pagar / Auditoria Valores a pagar Qutros
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA. Valores a pagar / Taxa de Administragdo Valores a pagar Qutros
BB Previdencidrio Titulos Pablicos IMA. Valores a pagar / Taxa de Custddia Valores a pagar Qutros
BB Previdenciario Titulos Publicos IMA Valores a pagar / Taxa Cetip Valores a pagar QOutros
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BB FIC FIA Dividendos Midcaps B, |

14.213.331/0001-14

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Valores a receber f Juros sobre Capital

2,44

Valores a receber

46.903.740,52

Outros

14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps MARCOPOLD PN N2 - POMO4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps KEPLER WEEBER OM - KEFL3 AgDes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ALLOS OM MM - ALOS3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BE FIC FIA Dividendos Midcaps OutrosValores a receber Valores areceber Outros

14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps TUPY OM NM - TUPY3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ERAVACHN NM- BRAVI Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps SLC AGRICCOLA ON MM - SLCE3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps TAESAUNT M2 - TAEE11 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps COPASAON NM - CEMG3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps FLEURY OM MM - FLRY3 Apoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps GERDAU MET PN N1- GOAU4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps VIBRA QN NM - VEER3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps METAL LEVE OM MM - LEVE3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps CYRELAREALT ON NM - CYRE3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps DIRECIONAL OM NM - DIRR3 AgDes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps SCHULZ PN - EHUL4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BE FIC FIA Dividendos Midcaps RAMDOM PART PN N1- RAPT4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ERADESPAR PN N1 - BRAP4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps SIDMNACIOMAL ON - CSNA3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps WULCABRAS ON - VULC3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps FERBASA PN N1 - FESA4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps SAD MARTINHO OMN MM - SMTO3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps GRENDEME OM MM - GRND3 Apoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps JHSFPART OM WM - JHSFZ Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps HYPERMARCAS ON NM - HYPE3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps CAIXASEGURIOM NM - CXSE3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ODONTOPREVON MM - ODPY3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ITAUSAPH N1-IT3A4 AgDes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps AZFAS 2154 0N MM - AZ7A3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BE FIC FIA Dividendos Midcaps VALID OMN MM -VLID3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps COPELPME N1- CPLES Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps TIMOMN NM-TIME3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps CSMNMIMNERACADOMN N2 - CMING Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ITENTOS OMNM - TTEN3 Agoes Risco de mercado

14.213.331/0001-14

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

Operagoes Compromissadas - NTN-F-Venc.: 01/01/2028

Operagoes Compromissa Rating AAA

14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps TEGMAON MM - TGMA3Z Apoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps CELUL IRANI OM - RAMI3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps AMAZONIAON - BAZA3 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps Valores a receber f Juros sobre Capital CMIG4 Valores areceber Outros

14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps WLMIND COM PN - WLMM4 Agoes Risco de mercado
14.213.331/0001-14 BB FIC FIA Dividendos Midcaps ERASILON MM - BEBAS3 AgDes Risco de mercado

14.213.331/0001-14

BB FIC FIA Dividendos Midcaps

DOutras Dispenibilidades

Dispenibilidades

Outros

P AXA FIC FAA Framlington Digital Ecn Advisory |E 9,1 1,39 26.645.760,60
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Investimento no Exterior - AXAWF FR DIG ECONO - Venc.: 23/12/21 Investimento no Exterior  Outros
35.002.482/0001-01 XPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Outros Valores areceber Valores a receber Outros
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RGS) Titulos Publicos Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) Titulos Publicos Rating AAA

35.002.482/0001-01

XPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - NTN-B -Venc.: 15/08/2032

Operagoes Compromissac Rating AAA

35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) Titulos Pablicos Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) Titulos Publicos Rating AAA
35.002.482/0001-01 XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/06/2030 (BRSTNCLF1RQ4) Titulos Publicos Rating AAA

35.002.432/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.432/0001-01

XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagées Compromissadas - LFT-Venc.: 01/03/2028
XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RLS)
XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/03/2030 (BRSTNCLF1ROZ)

OperagGes Compromissac Rating AAA

Titulos Publicos
Titulos Publicos

Rating AAA
Rating AAA

35.002.482/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.432/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.432/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.432/0001-01
35.002.482/0001-01
35.002.482/0001-01

XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/07/2026
XPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/07/2025
XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/02/202% (BRSTNCLF1RM3)

XPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/01/2028
KPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - NTN-F-Venc.: 01/01/202%
XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/01/2026
XPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/07/2028
XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Outras Disponibilidades

XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/01/2030
XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1RED)

XP CIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagées Compromissadas - NTN-F-Vene.: 01/01/2031
XPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Operagoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/04/2027
KPCIC CIA AXA Framlington Digital Ecn Ac Outros Valores a pagar

Operagdes Compromissac Rating AAA
Operagies Compromissac Rating AAA
Rating AAA
Operagies Compromissac Rating AAA
Operagoes Compromissac Rating AAA
OperagGes Compromissac Rating AAA

Titulos Publicos

Operagoes Compromissac Rating AAA
Disponibilidades
Operagbes Compromissac Rating AAA
Titulos Pdblicos Rating AAA
OperagGes Compromissac Rating AAA
Operagies Compromissac Rating AAA
Valores a pagar

Outros

Outros -
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Western Multimercado US 500 10, 1 0,61 11.816.348,01
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT-Venc.: 01/03/2026 (BRSTMCLF1RED) Titulos Piblicos Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT - Venc.: 01/0:3/2030 (BRSTNCLF1ROS) Titulos Piblices Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT-Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RGS) Titulos Publicos Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT-Venc.: 01/06/2030 (BRSTNCLF1RQ4) Titulos Piblicos Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT-Venc.: 01/0:3/2028 (BRSTNCLF1RI1) Titulos Piblicos Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 Operacoes Compromissadas - LTN -Venc.: 01/01/2026 Operacoes Compromissac Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT-Venc.: 01/08/2027 (BRSTNCLF1RH3) Titulos Piblicos Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) Titulos Piblices Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 LFT-Venc.: 01/03/2029 (BRSTNCLF1RLS) Titulos Publicos Rating AAA
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 Mercado Futuro - Posigoes compradas / FUT ISP/M25 Mercado Futuro - Posicoes Outros
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 Outras Disponibilidades Disponibilidades Outros
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 Outros Valores a receber Valores areceber Outros
17.453.850/0001-48 Western Multimercado US 500 Outros Valores a pagar Valores a pagar Outros

Comentario: Demais dados de cada ativo que compde a carteira global

do instituto, encontram-se em relatorios especificos dentro da Diretoria.

3. Fundos de Investimentos em Participacoes — FIP’S:

3.1 Btg Pactual FIP Infraestrutura Il Feeder — 0,01% - R$ 262.591,92.

BTG FPactual FIP Infraestrutura 111
Relatorio do 2° Trimestre de 2025

@pactual

Srande

Grande Sertao
Transmissora de Energia

Sertao

Corncessao de 30 anos pars construsr e operar 2 mil guildmetros de linhas de ftransmissio de
ensrgia, 3 nowvas subesfacies ¢ 8 expansdes de subestacdes em seis estados brasileiros.

Principais Dados do Investimento (R$ milhdes, exceto guando indicado o contrario)

Setor Transmiss&o de Energia Data do Investimento Jun-24
Sede Rio de Janesino — RJ Participacio Acionaria® 10096
- i R. Maz=ola / D Epstein/ -
Respansaveis T Sendelboch Total Investido R% 250_1
Consalheiros (BTG F Total) 1 00% Walor Realizado -
_ R. Mazzola fF D N = )]
Consslheiros do BTG Epstein Valor Nao Realizado RS 250.1
Estrutura da Transacdo Eguity Walor Total R% 250 1
Tipo de Transacio Majortario MOIC Bruto -1, 00

Descricdo do Negdcio

Em mango de 2024, o Time de Capital Privado do BTG Pactual amematou trés lotes no leilBo de
transmiss&o N1/ 2024-ANEEL. Os lotes totalizam quase 2 mil km em mnowvas linhas de transmissSo
a sersem implantadas nos estados doRMN, PB, PE, AL, MG e BA, além de trés subestagdes novas
e oito expansdes_  As instalagdes sio parte integrante do Programa de Parcerias de Investimentos
da Presidéncia da Repdblica (PPI), um conjunto de projetos estratégicos para o desenvolvimento

da infrasstrutura energé&tica nacional

O= empreendimentos s&o pré-operacionais, com previsio de entrada em operag o comercial ats
o final de 2027. O Time sera responsawvel por construir e operar os ativos ao longo de 30 anos
(prazo da concessio, contados apartirda data da assinatura do contrato de concess o, en junbso

de 2024}

As SPEs foram consolidadas sob uma holding, gue se chama Grande Sertdao

Participacdes S_A . Nosso consdrcio, formado pelo BTG Pactual iInfrasstrutura 1l FIP e weiculos

de co-investimento, possui 100% de participag&o acionaria na holding.

- GS E lote 4, com 373 km de extensio nos estados de RN, PB, PE & AL & uma subestacio
nowa;
- ES 0 lote 6, com 934 kmn de extensdo nos estados de MG e BA e duas subestacSes novas;

- GS Nk lote 14, com 626 km de exteﬂbéo no estado da BA.

® ParticipagSo dos welculos 500 gestiSo do Time de Capital Privado

big pactual .comicapital-privadof
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3.2 Kinea FIC FIP Equity Infraestrutura | Feeder — 0,60% - R$
11.576.035,43.

Kinea Kinea Equity Infra | - Relatorio de Monitoramento
® Corsan

Setar: Saneamento Agosto 2025

companhia. A Corsan & a 62 maior empresa de saneamento no pais, com 7 milhGes de pessoas atendidas em 317
dos 497 municipios do Estado do Rio Grande do Sul

Investimentos. O primeiro semestre de 2025 marcou dois anos desde a privatizagio da Corsan, um marco
acompanhado por avangos significativos nas areas financeira e operacional

Durante o 2T25, foram aditvados 5 novos contratos, tofslizando 201 aditives
@ Contratos de contratuais desde @ privatizagdo. Com isso, contratos que representam 91% da receita
| . N - da Corsan contam com clausulas atualizadas e vencimento ate 2062
Concessao Os aditives gerantem = sezuranga juridics das concesses, com tarifa fi em termos
reais & estabelecimento de metas claras para 3 prestag3o e ampliagio dos servigos.

Ho IT2S, em rdap"-n a0 IT24, houve um crescimento e 2,9% nas Economias Athas de
Ji;u:. & 11,7% nas Economizs Ativas de Esgoto. O sumento total foi de 4,5%, motivado
principalments pela expansio dz rede de eszoto.

0 Volume Faturado de Apua cresceu em 13,5% em comparsg3o 20 2124, & o Volume
Faturade de Esgote, em 10,7%. Esse crescimento foi devido, alem da el.pnnﬁo ca rede
de esgoto, 20 impacto das enchentes ocormidas dursnts o IT24.

Em comparsgio com o 2T24, os custos = despesss opersdonais da Corsan foram
reduzidos em 1B 6%. Essa variagdo significativa s= deve, prindpalmente, 2z medidas de
eficiéncia operadional adotadas spds 2 privatizagSo.

Eﬁcién{iﬂ Ap-l')c o encerraments oo programa de desligamento incentivado (PDI) em jan/25, a
Corsan encerrou o 2T25 com £,7 mil empregades ativos, 2.1 mil 3 mais do gue ZT24.
Esse sumento & consequéncia da reposipao dos funciondrios desligados via POl e
internalizagSo dos servigos que eram prestados por terceiros.

O CAPEX (exduindo o pagamento de outorgas) foi de ~RS 4287 mikhdes no 2T25,
contando em sua maioriz, com investimentos em esgotaments sanitano.

Mo 2T25, & Corsan implantou 101.0km de redes ce esgoto, que wiabilzardo 7,6 mil
novas ligapies de eszoto & 16,Tkm de novas redes de adugio & distribuicio de Sgua.

Receita Liquida (R§ M) EBITDA Ajustado’? e Margem (RS M, %)
+25.5% £9.0%
| | =5
SITH
S0
485
T T3 IT2d Imis
CAPEX*LTM (R$ M} Endividamento (RS M)
a7
L Divida Liguida 1.558 3.507
EBITDA LTM® 345 3536
Alavancagem 1,6x 1,0
1158 EBITDA Ajustads LTM 1532 3027
p—— p— Alavancagem fjustada 1.0K 1,2x
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= Mini Solares do Brasil

Setor: Geragdo Solar Distribuida Agosto 2025

& MSBE é uma plataforma greenfield de ativos de geracdo solar distribuida na modalidade geracio compartilhada. o
entrarem em operagdo, as usinas da MSB serdo arrendadas para a FIT Energia, empresa controlada pelo Banco
Santander.

A empresa tem um pipaline de 263 Mwp', dos quais 200 MWp astio em construgdo ou construidos.

A MSB possui atualmente 27 usinas (133 MWp] com obras condluidas, das
quais §3 MWp ja se encontram energizadas. Atualmente, hd 11 usinas em
implantagdo, que representardoc 67 MWp adicionais de capacidade
instalada. De forma agregada os projetos tém sido exacutados dentro do
cronograma & abaixo do orgamento original.

A Companhia detém ainda um pipeline de 63 MWp, que potencialmenta
serdo implantados até meados de 2026, totalizando um portfdlic de 263
MWp!e CAPEX total estimado de RS 1,1 bilhdo.

Mo 2T25, a MSE conectou 4 novas usinas, representando 17 MWp ou um
aumnento de 52% vs. 1T25. O prazo para energizagao das usinas tem sido o
principal desafio enfrentado pela MSB. Este € um desafio para toda a
Conexao industria de geracdo distribuida, por ser um processo que requer intarface
com as distribuidoras locais. &4 empresa tem trabalhado de forma intensa
na formagdo de grupos de trabalho junto 3s distribuidoras buscando
alinhamento de cronogramas e agilizagio do processo de energizagio.

A geracdo das usinas em operacdo superou as projecdes do plano de
negdcios no més de junho. O time técnico segue empenhado na
otimizagdo da performance das usinas que ainda ndo atingiram os niveis
esperados, o que & natural nesta fase inicial de operacio.

Capacidade Instalada’

53 MW 263 Mwp
P.H.@ 57 MW 200 MWp -
@ =] 54 MW
@ 53 MW -
o

pscadais
instaiads [MIAE) oo Totnl Fipaire
Concluides
Usires em Oorasem Prajstos em
Opperacso ErcEmaEts Dezmmhimants
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~~® Aedifica

Setor: Infraestrutura Social Agosto 2025

- Projeto. O projeto & uma parcenia publico privada administrativa com o Estado de S3o Paulo, que atua como poder
concadente, tendo como objetivo a construgio e operag3o de 17 escolas.

- Escopo. Sera escopo da concessionaria a construgdo, manutencio e prestacio de servicos n3o pedagogicos,
mantendo o Estado como responsavel pela prestac3o dos demais servigos.

- Socio. A Engeform € socia da Kinea no projeto, c do com track-record em construgdo civil e gestdo de
concessdes em todo o pais

- O Contrato de Concess3o, celebrado entre a Concessionaria e o Poder
Contrato de com:e«.iente (Governo do Estado de S3o Paulo), foi assinado em 10 de
fevereiro de 2025.

Concessao - cumprimento das Condicdes de Eficicia do Contrato de Concessio e

Ordem de Inicio emitida em 27 de margo.

- Obras iniciadas em 8 escolas da Fase 1 (Araras, Jardinopolis, Lins, Olimpia,
Ribeirdo Preto | e 11, 530 José do Rio Preto e Sert3ozinho)

- As obras estio ocorrendo dentro do prazo previsto, com entrada em
operag3o prevista para agosto de 2026

- Contratag3o de CFO, Bernardo Martins, que conta com experiéncia prévia
em educacio e concessdes/PPPs
- Contratacao de engenheiro e analista de suprimentos

I.OCAIJZA(}KO DAS ESCOLAS ANDAMENTO DAS OBRAS
%0 |
of®
(&) /
© 6 g
€ /
0
' 4
//
7
/
Araras B Olimpia
B} Bebedouro B} Presidents Prudente
B campinaz ) Ribeir3oPreto
n Itatiba m Rio Ciaro
Jardinopoliz S30 Joze do Rio Preto vk s
a 5 g x G - Jardinopolis
8 e SertSoriniio Fotografia de 04/3g0/2025
Maritia Taquaritings Status: Inicio da execug3o das fundagdes
Cronograma
Assinatura do inido das Cneckpoint! Concluzdo cas
Contrato Obraz Obras
Fev/25 sul/2s 2 wif27

HOXE
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T Way Concessoes

Setor: Rodovias Agosto 2025

Plataforma. Em vista do vasto pipeline de leildes de rodovias no Brasil, o grupe contralador da Way Brasil & a Kinea
formaram uma joint-venture para inwestir em novas concessdes rodovidrias no centro-ceste do Brasil, regido
conhecida e explorada pala Way Brasil.

Investimento. Estrutura combina instrumentos de divida e equity para oferecer participagio no upside e protegdo
contra potencial perda de capital.

Way-262

= O primeiro projeto desta plataforma e quarto investimento da estratégia
Kinea Equity Infra | & a concess3o rodoviaria da BR-262/MG, trecho que liga
Uberaba a Betim, em Minas Garais.

Extensio Total » Estdo previstas obras de ampliagio de apacidade e melhorias,

438,9 km manuteng3o & Servigos operacionais.

Assinatura O Contrato de Concess3o foi assinado no dia 14 de fevereiro.
Inicio da cobranga do pedagio em 21 de margo.

Desembolso realiado de RS 98 milhBes junto aoc Santander para
financiamento da 1% integralizacdo de capital social minimo da Concess3o.

As principais frentes de atuacdo nos primeiros 100 dias de concessio
Plano de im:luem:_inten.en;ﬁes de pavimento em 250 km do trecho, implantagio de

. sinalizacao vertical em 21E km, rogada em todos os 439 km do trecho,
100 dias drenagem em 300 km e conectividade por meio da implantagdo de sinal
45 ao longo do trecho da rodovia.

.. At proximas entregas incluem: entrega de 2 novas bases operacionais em
Prosimas substituicio as provisdrias existentes, reforma das demais bases,
Entregas implantagio de tachas refletivas no restante do trecho e implantagio de
radares de velocidade.

A Plataforma

Perimetro de Influéncia da Plataforma Pipeline de Concessbes Rodoviarias
------- . ———————
e
Regiso Centro-oeste +R$ 100 BILHOES
* Forte suposicio o CAPE)&:I; concesses O
crescimento do rodoviarias projetadas para +30 projetos
agronegada serem |eiloadas nos
D * Predominandz de proximos 24 meses
o 4 veiculos pesados 14 Estados

e v Ativas maduros com
longo historics de trifegn
- +20,000 km

® Rodovias Operacionais Wy Brasil
ER-2E2/MG
@ Frojetos em estudo

30 anos de prazo

@ conpassbes Pn.ne_iudn:nure;iiu
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3.3 Patria FIC FIP Infraestrutura VV — 0,03% - R$ 619.613,73.

Report Trimestiral | 2T25 PAT ? I /\

Patria Infraestrutura V Advisory FIP M

Companhias do Portfolio

Via Araucaria — Logistica e Transporte

APRESENTAGAO DA COMPANHIA

Em setembro de 2023, foi anunciada a aquisi¢do da Via Araucaria pelo Fundo, uma concessdo de 30 anos e 473 km
de rodovias pedagiadas entre a regido metropolitana de Curitiba e Campos Gerais, no Estado do Parana, Brasil.

A expectativa &€ de que o projeto receba investimentos totais de R$ 7,9 B por um periodo de 30 anos em melhorias,
manutencdo, ampliacdo e conservagdo de estradas, considerados CapEx de baixa complexidade.

ATUALIZAGOES
O volume de trafego consolidado da Via Araucaria no 1525 foi acima do 1524, em linha com as projecdes.

O foco inicial dos trabalhos de CapEx visaram a rapida restauragdo
da seguranca viaria e da funcionalidade basica da rodovia e foram
concluidas dentro do prazo no 1T25, em linha com o plano de
negocios. Essas obras receberam aprovacéo formal da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres (ANTT). Apos consolidagdo dos
custos, a companhia se manteve abaixo do orcamento para essa
fase, que & um dos investimentos mais desafiadores do inicio do

projeto.

O CapEx contratado até o 2T25 esta em linha com o orgcamento da
companhia para 2025. Os processos de licenciamento,
desapropriacdo e licitagdo para as principais obras de expansdo
futuras est3o em andamento e sendo acompanhados de perto. Em
2025, a \ia Araucaria espera iniciar cinco frentes de obras
importantes, totalizando aproximadamente 80 km de ampliacdo de
capacidade, incluindo 70 km de duplicacdes de rodovia e 10 km de
outras intervencdes, como faixas adicionais e vias marginais.

Em termos de OpEx, os custos estio levemente melhores que o
orcamento. Na busca de oportunidades de otimizacdo e inovagdo,
o Patria desenvolveu um sistema de cabine de pedagio sem
operador, alimentado por intefigéncia artificial.

Ademais, a Via Aracuaria conquistou o Selo Quro do Programa

Brasileiro GHG Protocol. A iniciativa, criada em 2008 com o intuito g

de incentivar as empresas a medirem as emissdes de gases de RS0,5M
efeito estufa (GEE), reconhece as marcas que embarcaram na

jomnada sustentavel buscando soluces para reduzir o impacto R$13,2M

ambiental gerado por suas atividades. O Selo Ouro € o nivel
maximo da premiag&o e posiciona a concessionaria responsavel pelo Lote 1 de rodovias do Parana como uma lideranca
em sustentabilidade no setor de infraestrutura rodoviana.

Até o 2T25, foram aportados RS 0,5 M na companhia, que tem operado principalmente através de estruturas de
financiamento-ponte e caixa operacional. No 2T25, a \Via Araucaria foi marcada a R$ 13,2 M.
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Companhias do Portfolio

EVolution Mobility — Logistica e Transporte

APRESENTA(;;\O DA COMPANHIA

Em janeiro de 2024, foi anunciada a criagdo da Evolution Mobility, uma plataforma greenfield de mobilidade elétrica com
foco inicial no Brasil. A tese de investimento busca capitalizar a tendéncia global de descarbonizagéo e de crescimento
do setor de mobilidade elétrica. A plataforma foi projetada para se tomar uma soluc#o Gnica para clientes B2B, visando
contratos de longo prazo baseados em disponibilidade.

A estratégia da Evolution Mobility envolve prover uma solugdo abrangente para clientes privados B2B, incluindo: (i)
diagnostico completo das operagdes do cliente para defini¢do assertiva da solugdo técnica, (i) investimento em veiculos
e infraestrutura de carregamento e, (iii) servicos pos-operacionais como telematica, manutencéo e outros servigos de

gestéo de frotas.
i i EVOLUTION
&

)

ATUALIZAGOES

Até junho de 2025, a E\olution ja construiu um portfolio de mais de
500 veiculos e 70 carregadores com empresas lideres de setor em
diferentes segmentos (e-commerce, logistica de alimentos,
concessdes rodoviarias, operagbes logisticas e varejo),
representando um CapEx de R$ 196 M (incluindo veiculos e
carregadores) € uma receita contratada em backlog de R$ 338 M
(com um saldo remanescente de R$ 306 M).

No lado comercial, o pipeline mapeado de curto a médio prazo de
inclui oportunidades que totalizam mais de 450 veiculos,
representando R$ 246 M de CapEx em +15 clientes e varios outros
projetos em diferentes estagios de desenvolvimento.

O suporte consistente fomecido pela equipe de operacdes da
EVolution Mobility garantiu uma sdlida experiéncia para os clientes,
abrindo caminho para novas discussoes sobre expansio.

Como parte de sua estratégia de de-risking, a empresa alcangou
um marco importante apos seu primeiro ano de atividades ao atingir
o ponto de equilibrio operacional, ou seja, quando as receitas

superam os custos da companhia e ela pode passar a gerar lucro
(breakeven). Seguindo este importante marco obtido no 1725, a [E@XTel e RIPW=Xr7Te o) RS 224,4M

empresa apresentou pela primeira vez um fluxo de caixa
operacional positivo no 2T25. Valor Contabil RS 291,8 M
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Companhias do Portfélio

OMNIA — Data Centers

AF’RESENTAQAO DA COMPANHIA

A OMMIA tem o objetivo de fomar-se uma operadora independente relevante no setor de data centers da América Latina.
A plataforma se baseara nas capacidades comprovadas do Patria em desenvolvimento de infraestrutura, incluindo seu
histdrico bem-sucedido em data centers, energia e real estate. Alavancando sua expertise operacional, conhecimento
setorial & ampla presenga regional, o Patria estabsleceu uma equipe de gesto altaments experiente para liderar a
OMMIA.

TESE DE INVESTIMENTO

A plataforma sera voltada para o desenvolvimento e operagéio de
data centers de grande escala e alta capacidade, projetados
especificamente para clientes hyperscale e grandes empresas
globais de tecnologia. A fase inicial do projeto devera contar com
200 MW de capacidade de Tl e demandar aproximadamente USS
2 B em investimentos {CapEx), apoiados por contratos de longo
prazo com o= clientes. Refletindo o compromisso do Patria com
infraestrutura sustentavel, este projeto serd abastecido por fontes
de energia renovavel.

A América Lating — especiaimente o Brasil — esta posicionada de
forma Unica para capturar a crescente demanda por infraestrutura
de dados de nova gerag@o. A regifo oferece uma combinagdo
atraente de recursos renovaveis competitivos, disponibilidade de
temrenos em locais estratégicos e um ambients regulatorio favoravel
a0 investimento de longo prazo. O Brasil se destaca por seu sistema
de transmissdo de energia integrado, uma das maiores reservas de
energia renovave! do mundo e pregos competitives em comparagdo
com padries internacionais.

A criagdio da OMMIA ccome em um momento especialments Capital Investido RS 26,1M

oportuno. A demanda global por data centers deve mais do que .
triplicar até 2030, impulsionada principaimente pela ampla adogéo Valor Contabil RS 26,1M

de tecnologias de inteligéneia arfificial e pela continua migragéo

para a computagdo em nuvem. Nesse contexto, a capacidade da América Latina estd projetada para mais do que
triplicar também, exigindo até US$ 50 B em novos investimentos de capital. A OMNIA foi projetada especificamente
para responder a essas tendéncias, com instalagbes que atenderio &s crescentes exigéncias técnicas das cargas de
trabalho de 14, incluindo maior densidade de energia, tecnologias avangadas de resfriamento e conexdes diretas a
redes elétricas de alta tensao.

A OMMIA estd conduzindo negociagdes com potenciais clientes da plataforma, e espera assinar o contrate dncora ao
longo do 4T25, & iniciar o desenvolvimento do projeto.

Até o 2T25, foram aportados RE 26,1 M na companhia. Mo 2T25, a OMMIA foi marcada a RE 26,1 M (marcada a custo).
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3.4 Vinci FIP Feeder B Multiestratégica 1V — 0,13% - R$ 2.506.504,37.
Arklok & arklok

Resumo do Investimento, 30 de Junho, 2025

Resumo Visao Geral do Investimento
Data do Investimento: Jan-23
Capital Comprometido®: RS 374,4 mi
Investimento Inicial Estratégia Status Indtstria / Sub-Segmento: Tecnologia - Infraestrutura
Janeiro de 2023 Crescimento (e e Tl Sede: Sao Paulo/SP
Representagdo no Conselho: 3ded

Originagdo Proforma Equity MOC| TIR Brutos

Carlos Eduardo Martins, Valdir Barbosa e

C(l;;:;itsi‘sliovo R$ 376,6 mi RS:1.5x | 94.3% Membros do Conselho: Fabiano Ferreira
Participagdo VCP-IV (V: 64,2%
Receita Liquida e EBITDA LTM Tese de Investimento
RS milhdes MReceita Liquida W EBITDA 1. Grande tendéncia global de outsourcing - OpEx vs. CapEx: as empresas buscam

solugdes inteligentes para substituir grandes investimentos de CapEx por

parcelas mensais flexiveis de OpEx
316,2

295,8 2. Mercado enderegavel grande e subpenetrado: existem 27 milhdes de PCs

corporativos no Brasil, com baixa penetracdo de PC-as-a-Service, o que deve

04,0 garantir um crescimento continuo de dois digitos no mercado nos préximes 5
anos

3. Indicadores financeiros atraentes com vias de crescimento importantes: a Arklok

264,2 2795
2273 2473
demonstrou um forte crescimento histérico impulsionado tanto por receitas
maiores por cliente quanto pela entrada em novos clientes. O negécio possui

.55’5 H H‘ iﬂ E
fluxos de caixa sdlidos e estdveis provenientes de contrates corporativos de

1T24 2124 3124 4124 1125 2125 longo prazo VINCI
. o prazo COMPASS

10 (1) Participacio total detida pela VCPTIL LP. pazalelo brasileiro @ cox . = icio de opedes de agdes elou planos deix del

Bold Hospitality Company BOLD: "

Resumo do Investimento, 30 de Junho, 2025

Resumo Visdo Geral do Investimento
Data do Investimento: Dez-24
Capital Comprometido: RS 5835m
N . ; Indistria / Sub-S to: Restaurantt Servi de Ali taga
Investimento Inicial Estratégia Status "du_ ria / Sub-Segmenta eelauranies @ senvicos de Almentagao
Dezembro 2024 Crescimento Nao Realizado Sede: Sdo Paulo/sP

Representagdo no Conselho: 3ded
Carlos Eduardo Martins, Bruno Zaremba e Felipe

Originagdo Proforma Equity MOC| TIR Brutos

Proprietaria R$ 583.5mn R$: 1,0x | 0,0% Membros do Conselho: Hallot
Participagao VCP-IV: 67,0%
Receita Liquida e EBITDA LTM Tese de Investimento
RS millions MReceita Liquida MEBITDAM *  Marca internacional forte e amplamente reconhecida no segmento de casual

dining no Brasil, com ~30% de market share e presenca nacional.
2.593.2 2.619,6 26871 26898 27474 Com ritmo acelerado de abertura de lojas e ampla oportunidade de

consolidacdo, a companhia busca expandir sua lideranca por meio da
diversificacdo de marcas e aquisi¢bes complementares, apoiada expertise
operacional da Bloomin'.
« Plataforma altamente escaldvel com multiplos vetores de crescimento através
de Abraccio e Aussie Grill, além de uma robusta infraestrutura de delivery.
62,6 85,0 295,6 771 2844 * A cultura de dono ¢ um diferencial, com ~90% dos gerentes promovidos
. . internamente por meio de modelo societdrio em cada uma das unidades.

2724 3124 4724 1725 2725
VINCI
12 (1) EBITDA sjustado pelos royalties de 3,3% COMPASS

Comentario: As informagdes dos ativos investidos por cada fundo a
respeito de seus projetos e de todos os numeros da situacdo patrimonial se

encontram nos relatorios quadrimestrais enviados pelos fundos.
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4. Diligéncias/acompanhamentos realizados pela Diretoria

de Investimento:

4.1 ldentificou-se que alguns fundos ao longo de 2025 tiveram
rentabilidade muito baixa ou até inferior ao seu proprio benchmark. Destaca-
se o Fundo do Banco do Brasil “BB Espelho Trigono Small Caps”. Assim,
fora solicitado a gestdo deste fundo a apresentagdo dos motivos que

corroboraram para esse resultado negativo.

Comentario: As informacgbes recebidas pela Gestdo dos Fundos se
encontram arquivadas dentro da Diretoria de Investimentos.

Os demais ativos vinculados a Investimentos no Exterior também
apresentaram rentabilidades negativas. Contudo, ndo foram solicitados
esclarecimentos aos gestores neste momento, tendo em vista que toda a classe
de IE, em funcéo da exposicdo cambial ao délar, contribuiu para o resultado
negativo desses fundos especificos. Ressalta-se que o desempenho sera
monitorado ao longo do proximo semestre e, ao final deste periodo, serdo
requeridos aos respectivos gestores os devidos esclarecimentos acerca dos

fundos que impactaram negativamente a carteira no acumulado anual.

4.2 A gestdo de Recursos participou de eventos e realizou algumas

diligéncias:

e Participacdo no 7° Congresso Brasileiro de Investimentos dos
RPPS, realizado entre os dias 12 a 14 de marco de 2025, na
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cidade de Floriandpolis.

e Participagdo no encontro estadual realizado pela ASSIMPASC,
nos dias 14 e 15 de abril, na cidade de Balneario Camborid —SC.

e Participagdo no 2° Annual Meeting RPPS da Vinci Compass,
realizado entre os dias 19 a 21 de maio de 2025 na cidade de
Atibaia —SP.

e Participacdo no 58° Congresso Nacional da Abipem, realizado
entre os dias 25 a 27 de junho de 2025 na cidade de Foz do
Iguacgu- PR.

4.3. Periodicamente, a sede do RPPS recebeu representantes de diversas
instituicdes financeiras com o objetivo de discutir cenarios econdmicos e
apresentar oportunidades relacionadas a novos produtos de investimento.
Ressalta-se que tais visitas, ao envolverem a oferta de novos produtos,
caracterizam-se como atividade comercial. Assim, compete a Gestdo do IPI
avaliar o custo de oportunidade dessas propostas, especialmente diante do

atual cenario de taxas de juros elevadas.

JEAN POLIDORO Dados: 2025.12.05
17:48:41 -03'00'

JEAN POLIDORO

Diretor de Investimentos
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