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ATA 131 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 31 de outubro de dois mil e vinte e cinco, de forma on-online, em
cumprimento ao que determina a Lei Complementar n® 13/2001, reuniram-se 0s
servidores membros do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski
Junior, Sr. Leonardo de Lara Bertollo e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reuniéo
foi convocada para tratar do relatério de investimentos do més de setembro de

2025 e demais assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroecondmico: Em setembro, as preocupac¢des com

o mercado de trabalho dos Estados Unidos consolidaram o inicio do ciclo de
cortes de juros pelo Federal Reserve. O més também foi marcado por dados que
sustentaram o consumo mais forte das familias norte-americanas e pela
paralisacdo do governo que, dependendo da duracdo, pode ter impactos
econdbmicos mais visiveis no curto prazo. As discussbes fiscais brasileiras
continuaram no radar devido ao novo ciclo politico de 2026, bem como a situagao
da economia que segue desaquecendo e é acompanhada por um processo
desinflacionério gradual. Nos Estados Unidos, o setor produtivo americano
transmitiu mensagens contraditérias ao mercado. A industria acumula meses de
contragdo, com quedas nos niveis de producéo e emprego, ao passo que o setor
de servigos sustenta a atividade, impulsionado por uma aceleracdo de novos
pedidos e uma maior resiliéncia do consumo. Além disso, as vendas no varejo
mostraram crescimento, com destaque para 0 comércio eletrénico e
restaurantes, que confirmam a resisténcia da demanda doméstica mesmo em
ambiente de juros elevados. Apesar da perspectiva de perda de ritmo da
economia, 0 ajuste do Produto Interno Bruto (PIB) americano do segundo
trimestre surpreendeu com a correcdo dos dados, que identificou um aumento

expressivo dos gastos das familias. No entanto, a inflagc&o continua elevada, com
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o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) e o indice de Precos de Despesas de
Consumo Pessoal (PCE) acumulando variacbes acima da meta, reflexo da
pressdo dos precos de habitacdo e dos efeitos das tarifas sobre bens
importados. Ainda que o governo defenda a transitoriedade do impacto tarifario,
0s nucleos inflacionarios seguem resistentes, dificultando a convergéncia a
meta. O mercado de trabalho continua apresentando desgaste nos dados. O
relatorio Payroll apresentou um desempenho abaixo do esperado, acompanhado
de revisdes negativas de meses anteriores. As empresas tém substituido
contratagdes formais por postos temporarios e automacao, sinalizando menor
disposicdo para novas admissfes. O presidente do Fed, Jerome Powell,
transmitiu a mensagem de que o cumprimento do duplo mandato da autoridade
monetaria priorizara os riscos de empregabilidade, em uma perspectiva em que
a atual alta dos precos nao resultaria em um processo inflacionario. Embora as
pressbes politicas e os sinais mistos da economia promovessem volatilidade
durante o més, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Fed reduziu a
taxa de juros de forma mais cautelosa, diante da preocupacdo com a inflacao
ainda elevada no curto prazo e dos sinais de enfraquecimento no mercado de
trabalho. Além disso, o destaque foi a projecdo do FOMC, que sinalizou mais
dois cortes até o fim deste ano. Na esfera fiscal, setembro terminou com a
ameaca de paralisacéo do governo americano, adicionando incerteza a situagao
econbmica. O impasse no Congresso sobre a aprovacdo de um orcamento
temporario poderia atrasar a divulgacdo de dados cruciais e comprometer a
execucdao de politicas publicas nos proximos meses. Na Europa, a recuperagao
econdmica avanca em ritmo lento e desigual. A inflagdo se aproximou
novamente da meta, mas a fragilidade da industria, impactada pela estagnacao
da demanda e pela incerteza geopolitica, limita sua recuperacdo. O setor de
servigos sustenta a geracdo de empregos, embora em ritmo moderado. O Banco
Central Europeu reforcou a necessidade de cautela, mantendo uma politica
monetaria estavel diante do risco de novas pressdes nos precos de energia e
alimentos. A politica fiscal, por sua vez, busca preservar investimentos em
infraestrutura e defesa, mas 0 espaco orcamentario permanece restrito,

deixando a regido exposta a choques externos. Enquanto isso, a guerra

2



PREFEITURA DE ITAJAI
/‘\\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI

Instituido pela Lei Complementar n. ° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. ©04.984.818/0001-47
Av. Getulio Vargas, 193 - Vila Operaria - CEP: 88303-220

ucraniana parece estar longe de uma resolucdo, com a OTAN derrubando
drones russos em territdrio polonés. Na China, estimulos renovados alimentam
a esperanca de estabilidade, mas as duvidas persistem. A economia mostrou
avanc¢os no setor industrial e nos servi¢os, impulsionados por novos pedidos e
maior dinamismo do turismo, além de possiveis novos acordos comerciais que
reforcam a diversificacdo das exporta¢cdes. No entanto, 0 consumo interno segue
fragil, refletindo um mercado de trabalho em desaceleracdo e pressdes sobre as
margens de lucro das empresas. A inflagdo negativa ao consumidor e 0 recuo
nos pregcos ao produtor evidenciam o desafio de gerar demanda sustentavel. O
cenario reforgca as expectativas de novos cortes de juros e medidas fiscais para
sustentar a meta de crescimento. No Brasil, 0o ambiente politico gerou volatilidade
na perspectiva de risco para os investidores. O Supremo Tribunal Federal (STF)
condenou o ex-presidente Jair Bolsonaro a 27 anos de prisédo, o que resultou na
ampliagdo da Lei Magnitsky pelos Estados Unidos. Por outro lado, a relagdo
diplomatica comecgou a se estreitar com Donald Trump manifestando o desejo
de conversar com Lula. Ao mesmo tempo, o presidente Lula esta recuperando
sua popularidade, apo6s discursos sobre a soberania nacional, ampliacdo de
programas sociais e busca por justica tributaria. Contudo, o Projeto de Lei
Orcamentéria para 2026 traz metas ambiciosas de resultado primario, o que
levantou duvidas sobre a capacidade do governo em conciliar gastos sociais
crescentes com a rigidez do arcabouco fiscal. No campo monetario, o Banco
Central manteve a Selic em um patamar elevado, reforcando a prioridade de
combate a inflacdo. A postura dos membros do Comité de Politica Monetaria
(Copom) almeja a convergéncia da inflagdo a meta, apés a constatacdo da
resiliéncia dos precos de servicos, da ancoragem lenta das expectativas
inflacionarias e da capacidade produtiva acima do potencial, apesar de
reconhecerem o processo de desaceleracdo da economia. O cenario também
apresenta incertezas de dificil mensuragédo, como o percurso da politica fiscal
doméstica e o contexto global turbulento, marcado por tensdes geopoliticas e
indefinicdes a respeito das politicas nos Estados Unidos. Nesse sentido, a
autoridade monetaria preservou sua credibilidade ao afastar as chances de

cortes graduais até o momento. A atividade econd6mica brasileira apresentou
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uma moderacdo mais evidente no segundo trimestre. Apesar do PIB ter
superado ligeiramente as expectativas, apoiado pelo consumo das familias e
pelo segmento de servigos, os efeitos da politica monetaria estdo mais
presentes. O ritmo de desaceleracdo permaneceu em julho, de acordo com os
dados do IBGE. A industria acumulou retracdes mensais, refletindo a queda da
demanda, os cortes na producdo e das compras de insumos. O comércio
varejista segue pressionado, mesmo com algum alivio vindo da queda nos
precos de alimentos, e os servicos exibem resiliéncia apenas parcial, com
desaceleracdo nos novos negocios. No entanto, a direcdo da economia €
acompanhada pelo processo desinflacionario do pais. Sobre o mercado de
trabalho, a taxa de desemprego seguiu na minima histérica e houve geracédo de
empregos formais e aumento salarial, cenario que sustenta o ritmo mais lento de
desaceleracdo da economia, especialmente no segmento de servigos. Contudo,
h& indicios de que o ritmo de crescimento do mercado de trabalho estaria
desacelerando no acumulado de 12 meses, reflexo da dindmica da economia. A
resiliéncia da ocupacdo prolonga a perspectiva de ancoragem da inflacdo a
meta, mantendo o Banco Central em uma posi¢cao desafiadora na tentativa de
calibrar a politica de juros. Em setembro, o cenario global continuou benigno,
com as bolsas em alta, os juros contidos e um enfraquecimento do délar,
varidveis motivadas pela flexibilizagdo monetéaria dos Estados Unidos. O
Ibovespa acompanhou a tendéncia externa, apesar da abertura no vértice mais
curto da curva de juros, em funcéo da postura firme do Banco Central ao citar os

juros elevados por um periodo prolongado.

2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de setembro de 2025 de R$ 1.994.785.168,19 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 0;00; Titulos Publicos R$ 1.165.419.233,58; Fundos de Renda Fixa
R$ 169.245.925,32; Ativos de Renda Fixa R$ 355.609.619,37; Fundos de Renda
Varidvel R$ 166.303.508,28; Fundos Investimento no Exterior R$
108.684.181,10; Fundos Multimercados R$ 17.492.116,15 e Fundos em
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Participacfes R$ 12.030.584,39. Em relacdo a rentabilidade, a carteira do IPI
atingiu o percentual no més de setembro de 1,01 %, enquanto a meta atuarial

ficou em 0,91%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros o comportamento
recente do mercado. Assim, diante da analise dos cenérios econémicos nacional
e internacional e do relatorio de investimentos emitido pela Gestdo, o Comité,
ciente desses aspectos, destaca como alinhadas as movimentagdes realizadas

na carteira de investimentos.

Ademais, a Diretoria de Investimentos ressalta as participagbes em reunides,
eventos e visitas técnicas realizadas no més de setembro, conforme descrito a

seqguir:

Reunides on-line:

Banco do Brasil - 02/09: Um representante da instituicdo, Rodrigo, discutiu o0s

cenarios econdmicos e a oferta de produtos de fundos de investimento;

Vinci Compass - 24/09: Eduardo Reichert e outros representantes da instituicdo,
discutiu os cenéarios econémicos, atualizacdo do FIP que o IPI possui e oferta de

de produtos de FIP;

Visitas recebidas no IPI:

MARSCHE Assessor de Investimentos — 02/09: Um representante da instituicao,
Jodo Saraiva, discutiu os cenarios econdmicos e oferta de produtos de fundos

de investimento;

Proprio Capital — 10/09: Dois representantes da instituicdo, Rafael e Luiza,
discutiram os cenarios econdmicos e oferta de produtos de fundo de renda

variavel;
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4° Assunto - Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS:

Em setembro de 2025 o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit
financeiro mensal aproximado de 15,2 milhdes que foi coberto pelo tesouro,
conforme a evolucéo da Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em
fase de extincdo. Ja o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
aproximado de 19,8 milhdes, que se destina a constituir reservas para
pagamento dos beneficios de aposentadorias e pensfes. Analisando 0s
nameros reportados pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de lItajali,

estamos acompanhando a evolug&o orgamentaria.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicdo Financeira;

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo a renovacédo do credenciamento
das seguintes instituicdes: BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - 30.822.936/0001-69 (Gestor e
Administrador), Banco do Brasil S.A — 00.000.000/0001-91 (Custodiante) e Patria
Investimentos Ltda - 12.461.756/0001-17 (Gestor). Conferidas as
documentac¢fes juntadas pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite os

Atestados de Credenciamento.

6° Assunto — Politica de Investimentos para 2026:

Informa-se que o Gestor de Recursos encaminhou ao Comité um esboco da
politica de investimentos para 2026, o qual sera debatido e analisado entre os

membros do comité para deliberagc&o na proxima reunido.

Consideracdes Finais:

Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o resultado da
gestao dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado € sazonal, a presente avaliacao
tem como parametro a superacao ou a igualdade da rentabilidade da carteira do
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Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2025,
aversao a riscos e o atendimento as Resolucbes do Conselho Monetério

Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR FERNANDO CASTELLON FILHO
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

LEONARDO DE LARA BERTOLLO JEAN POLIDORO
Secretario do Comité de Investimentos Presidente do Comité de Investimentos



