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ATA 130 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 26 de setembro de dois mil e vinte e cinco, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n° 13/2001, reuniram-se 0s servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski Junior, Sr. Leonardo de
Lara Bertollo e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reunido foi convocada para
tratar do relatorio de investimentos do més de agosto de 2025 e demais

assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroecondmico: Em agosto, a situacdo econdmica

mundial concentrou as aten¢cdes nos movimentos das politicas dos Estados
Unidos. Diferente de julho, quando a discusséo girava em torno da manutencao
dos juros pelo Federal Reserve (Fed) devido a inagdo e acordos comerciais, em
agosto os dados do Payroll e o discurso de Jerome Powell, presidente do Fed,
indicaram uma maior possibilidade de corte de juros na reunidao de setembro. No
Brasil, além das inuéncias externas, o0 més trouxe mais evidéncias de
desaceleracdo econdmica e debates sobre o inicio do ciclo de reducao da taxa
Selic. Os sinais vindos dos Estados Unidos alertaram todo o mercado global. O
relatério de empregos Payroll trouxe nimeros bem abaixo do esperado e
revisdes negativas para meses anteriores, indicando um enfraquecimento mais
acentuado do mercado de trabalho. Esse movimento, somado & queda no indice
de Gerentes de Compras (PMI) industrial pelo quinto més seguido e um ritmo
contido de crescimento no setor de servigos, evidencia uma economia em
desaceleracdo. Apesar do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), a
consideravel variacdo da leitura do indicador do segundo trimestre ocorreu
devido ao significante recuo da conta de importacdes, enquanto os gastos do
consumidor crescem moderadamente com viés de arrefecimento.

Ademais, o nivel dos precos reforca a preocupacdo com pressodes inflacionarias
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persistentes, reacendendo o temor de um cenario de estagflagdo. Tanto o indice
de Precos ao Consumidor (CPI) quanto o indice de Precos de Consumo Pessoal
(PCE) aceleraram na passagem de junho para julho, em parte influenciados
pelas politicas tarifarias. Ao ponderar o duplo mandato do Fed, destacou-se o
aumento da expectativa de corte de juros em setembro. Ainda que a inflagdo néo
esteja convergindo a meta, a autoridade monetaria precisa promover condi¢cées
gue favorecam a criacédo de empregos e o pleno uso da capacidade produtiva da
economia. Uma das motivagbes que fortaleceram a concepg¢édo do mercado
sobre a flexibilizacdo monetaria foi a mudanca de postura de Powell, que adotou
um tom menos rigido e afirmou que existem justificativas suficientes para um
ajuste na estratégia do Fed. No entanto, é relevante mencionar que o Fed esteve
envolvido em noticias que afetaram sua credibilidade referente a autonomia de
suas decisfes. As alegacdes de fraude hipotecaria contra a diretora Lisa Cook
foram um pretexto para sua demisséao por parte do governo americano, cabendo
a interpretacdo de que o presidente Donald Trump almeja o controle da
autoridade monetaria. Na Zona do Euro, a economia manteve 0 processo lento
de melhora, mas persistem as incertezas sobre a dire¢do da inflagdo. Os dados
preliminares do PMI indicaram o retorno da industria para um movimento de
expansao econémica em agosto, enquanto o setor de servi¢cos teve uma queda
marginal, embora ainda esteja também acima da referéncia. Contudo, a
elevacdo dos custos de insumos e dos precos reforca a preocupagdo com a
trajetéria inflacionéria. Apesar de o CPI ter permanecido proximo da meta, o
Banco Central Europeu segue cauteloso, monitorando a evolucdo dos dados
para definir sua estratégia de politica monetaria nos préximos meses sem
comprometer a melhora econbmica. A economia da China mantém uma
trajetéria positiva, beneficiada pela postergacdo da trégua tarifaria com os
Estados Unidos. Em julho, o setor de servicos apresentou uma melhora
expressiva, sustentado pela elevacdo de demanda externa, especialmente em
exportacoes e turismo. Apesar da leve deterioracdo da industria, os empresarios
mantiveram o otimismo, o que estimulou a contratacédo de funcionarios, embora
houvesse uma queda na producdo do més. A inflagéo registrou uma leve alta em

julho e uma estabilidade na base anual, diante dos desaos internos como a
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fragilidade no consumo domeéstico e 0s problemas no setor imobiliario. No Brasil,
as tensdes institucionais se intensificaram com a prisdo domiciliar do ex-
presidente Jair Bolsonaro, a imposicdo de sanc¢des internacionais ao ministro
Alexandre de Moraes, do Supremo Tribunal Federal, e as criticas vindas dos
Estados Unidos, que destacaram a inacdo de lideres politicos diante da
integridade dos Poderes de Estado. Outro ruido fiscal foi o Plano Brasil
Soberano, que apresentou medidas de protecdo para setores e empresas
brasileiras afetadas pelas tarifas norteamericanas. Dentre elas, incluem-se a
expansdo do programa Reintegra, a suspensao de tributos de insumos para
produtos exportados e a abertura de crédito extraordinario. No entanto, a
atencao dos investidores se concentrou na informacao de que parte dos recursos
direcionados ficariam fora da meta do arcabouco fiscal deste ano. Em um
momento de crescimento da divida federal, com a permanéncia da estratégia do
governo em sustentar o aumento das despesas e novas projecdes sobre o
descumprimento da meta em 2026, a ancora fiscal perde sua credibilidade.
Sobre os dados de atividade econdmica, os sinais de desaceleracao se tornaram
mais claros. O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
registrou queda, reflexo da retracdo na agropecuaria e na inddstria, enquanto
servicos avancaram marginalmente. Embora alguns segmentos, como o de
transporte aéreo, tenham sustentado o crescimento no setor de servigcos, 0
guadro geral confirma a perda de dinamismo, que tende a se acentuar nos
préximos meses diante do aperto monetario e das incertezas politicas. Por fim,
0 varejo apresentou desempenho fraco, pressionado pelo crédito caro e pela
confianca reduzida. O panorama de enfraquecimento também é observado no
mercado de trabalho. A criacdo de vagas formais ficou abaixo do esperado em
julho, marcando o pior resultado para o0 més desde 2020. Empresas demonstram
maior cautela com contrataces em um ambiente de juros elevados e menor
ritmo de crescimento da economia. Por sua vez, a pressdo sobre o emprego
reforca as dificuldades para a retomada do consumo, limitando a capacidade de
reacdo da economia no curto prazo. O maior desafio para a economia é o ritmo
de desaceleracdo da inflagdo. Enquanto as meédias dos nudcleos recuam

ligeiramente, os precos de servicos ainda se encontram pressionados,
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reforcando a necessidade de manter a politica monetéaria significativamente
restritiva. Em agosto, o Ibovespa registrou forte alta, reflexo da maior propenséo
ao risco dos mercados globais em conjunto com o fechamento das taxas
americanas, além do impulso dos resultados corporativos do segundo trimestre
gue, no geral, superaram as expectativas. As recentes leituras de inflagcdo e
sinais de desaceleragdo econ6mica trouxeram alivio de curto prazo, apesar de
as projecdes indicarem inflagdo acima do teto da meta e a taxa Selic mantida em
15%. Além disso, a curva de juros apresentou relativo fechamento e o real se

valorizou frente ao dolar.

2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
29 de agosto de 2025 de R$1.970.829.488,11 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 42,75; Titulos Publicos R$ 1.157.024.769,76; Fundos de Renda
Fixa R$ 172.179.575,80; Ativos de Renda Fixa R$ 331.899.400,05; Fundos de
Renda Variavel R$ 161.053.856,44; Fundos Investimento no Exterior R$
119.694.831,42; Fundos Multimercados R$ 16.874.604,71; e Fundos em
Participagbes R$ 12.102.407,18. Em relacéo a rentabilidade, a carteira do IPI
atingiu o percentual no més de agosto de 0,87 %, enquanto a meta atuarial ficou
em 0,32%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros o comportamento
recente do mercado. Assim, diante da andlise dos cenarios econdmicos nacional
e internacional e do relatério de investimentos emitido pela Gestdo, o Comité,
ciente desses aspectos, destaca como alinhadas as movimentacdes realizadas

na carteira de investimentos.

Ademais, a Diretoria de Investimentos ressalta as participacdes em reunides,
eventos e visitas técnicas realizadas no més de agosto, conforme descrito a

sequir:
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Reunides on-line:

Consepro —28/08: Um representante da instituicdo, Rodrigo, discutiu 0os cenarios

econbmicos e a possibilidade de viabilizar o empréstimo consignado;
Visitas recebidas no IPI:

XP Investimentos — 28/08: Dois representantes da instituicdo, Lauter e Priscila,

discutiram os cenarios econdmicos e oferta de produtos de fundo FIP;
Participacdes em evento e visitas técnicas:

ETF DAY - 27/08: Por parte do comité, Elton e Leonardo participaram do evento
promovido pelo RPPS de Navegantes em conjunto com a Banrisul Corretora, na
sede da AMFRI em lItajai, relacionado aos ETF’'S (Exchange Traded Funds).
Representantes da instituicdo Banrisul, Blackrock, Itau e Investo, discutiram os
cenarios econdmicos, caracteristicas do instrumento ETF, além de ofertas de

produtos na area.

4° Assunto - Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS:

Em agosto de 2025 o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit
financeiro mensal aproximado de 14 milhdes que foi coberto pelo tesouro,
conforme a evolucéo da Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em
fase de extincdo. JA o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado
aproximado de 20 milhdes, que se destina a constituir reservas para pagamento
dos beneficios de aposentadorias e pensdes. Analisando os numeros reportados
pela contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando

a evolucao orcamentaria.
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5° Assunto - Credenciamento de Instituicdo Financeira:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo a renovagédo do credenciamento
das seguintes instituicbes: Kinea Private Equity Investimentos S.A. -
04.661.817/0001-61 (Gestor), GRID Assessor de Investimento Ltda -
17.203.539/0001-40 (Assessor de Investimento), Occam Brasil Gestdo de
Recursos Ltda — 27.916.161/0001-86 (Gestor). Conferidas as documentacdes
juntadas pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite os Atestados de

Credenciamento.

6° Assunto — Ciéncia da Conclusdo Dossié Letra Financeira:

O Gestor de Recursos trouxe para ciéncia do comité, a conclusdo do Dossié

acerca do ajuste contabil nas letras financeiras, ocorrido em fevereiro de 2025.

Consideracdes Finais:

Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam contribuir para o resultado da
gestao dos recursos de maneira propositiva, nos aspectos de rentabilidade, risco
e liquidez. Apesar de entender que o mercado é sazonal, a presente avaliacdo
tem como parametro a superacéao ou a igualdade da rentabilidade da carteira do
Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a Politica de Investimentos de 2025,
aversao a riscos e o atendimento as Resolucbes do Conselho Monetario

Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR FERNANDO CASTELLON FILHO
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

LEONARDO DE LARA BERTOLLO JEAN POLIDORO
Secretario do Comité de Investimentos Presidente do Comité de Investimentos



