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ATA 121 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 27 de dezembro de dois mil e vinte e quatro, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n°® 13/2001, reuniram-se 0s servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Elton José Blageski Junior, Sr. Leonardo de
Lara Bertollo e o Sr. Fernando Castellon Filho. A reunido foi convocada para
tratar do relatério de investimentos do més de novembro de 2024 e demais

assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroecondmico: No cenario Nacional, o Comité de

Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic para 11,25%, um aumento de 50
pontos-base, conforme esperado pelo mercado. O comité destacou a incerteza
do cenario externo e o risco de alta da inflacdo, ajustando a projecao para 3,6%.
Também ressaltou a necessidade de medidas fiscais estruturais para reduzir o
prémio de risco e fortalecer a taxa de cambio. O setor publico consolidado
(governo central, governos regionais e empresas estatais) apresentou superavit
primario de R$ 36,9 bi em outubro. O resultado consolidado no més foi
decorrente da combinacédo entre o superavit de R$ 39,1 bi do governo central e
dos déficits de R$ 1,9 bi e R$ 360,0 mi dos governos regionais e empresas
estatais, respectivamente. No acumulado em doze meses até outubro, o setor
publico consolidado obteve déficit de R$ 223,5bi (1,95% do PIB), ante déficit de
R$ 245,6 bi (2,15% do PIB) até o més imediatamente anterior. O resultado
acumulado em 12 meses segue evidenciando que, apesar das surpresas
positivas na arrecadagcdo ao longo do primeiro semestre de 2024, a forte
expansdo despesas primarias autorizadas pelo novo arcabouco seguem
impondo desafios para o equilibrio das contas publicas em 2024. A confianca
dos investidores no governo Lula lll esta abalada, segundo analise do BTG

Pactual, devido a alta divida publica, déficit fiscal e desafios politicos. A divida
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bruta, que comecou o mandato em 72% do PIB, pode alcancar 84% até 2026,
agravando os prémios de risco e dificultando o financiamento estatal. O déficit
nominal, impulsionado por juros reais elevados, deve superar 8% do PIB. Apesar
disso, o BTG reconhece avancos como reformas estruturais, crescimento do PIB
proximo a 3%, controle da inflagcéo, superavit comercial robusto e maior eficiéncia
de estatais como Petrobras e Banco do Brasil. No entanto, o banco alerta que,
sem cortes de gastos e uma trajetéria fiscal clara, os ativos brasileiros
continuardo pressionados, ameacando a estabilidade econbmica e o
crescimento futuro. O Ministério do Planejamento anunciou um bloqueio de R$
6 bilhdes em despesas discricionarias para adequar o orcamento de 2024 ao
limite de gastos do arcabouco fiscal. Essa medida faz parte de um ajuste maior
de R$ 19,3 bilhdes no orcamento, sem afetar despesas obrigatorias, como
salarios e beneficios previdenciarios. O relatorio também revisou a projecdo do
déficit primario para 2024, aumentando de R$ 28,3 bilhdes para R$ 28,7 bilhes,
devido a ajustes na arrecadacdo e despesas. O cenario reforca o desafio do
governo em cumprir a meta de equilibrio fiscal. Na ultima semana do més, o
Ddélar bateu a maxima histérica frente ao Real apds 0 anuncio do pacote fiscal.
O pronunciamento era esperado hd meses, e a estimativa de economia de R$
70 bilndes nos proximos dois anos esta em linha com a expectativa anterior de
economistas. Mesmo assim, a resposta do mercado veio como um furacdo, com
grande volatilidade e deterioracdo do cambio, além de aumento nos juros futuros,
0 que indica piora na perspectiva para a nossa economia. O diagnéstico de
especialistas em contas publicas é que o pacote ndo contém alteracdes
estruturais no lado das despesas e que nao sera suficiente para impedir o
aumento da divida de forma sustentavel, servindo apenas para dar um alivio e
facilitar o atingimento das metas fiscais até 2026. Além disso, ndo foi bem
recebida a decisdo de anunciar a reforma do IR junto com as medidas de cortes
de gastos, pela interpretacéo de fragilidade das pastas econémicas com relacéo
ao nucleo politico do governo. Entre os destaques, cortes nos gastos com
supersalarios, mudancas na aposentadoria de militares, limitacdo de emendas
parlamentares e taxacdo de rendas altas. Um ajuste que pode economizar até

R$ 70 bilhdes em dois anos. Para compensar a reducdo na arrecadacao, o
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governo prop6s taxar rendas superiores a R$ 1 milh&o por ano e dividendos, mas
para todas as acdes descritas, ainda falta aprovacdo do Congresso. Ja no

cenario Internacional, as preocupacdes foram renovadas apds o presidente

russo, Vladimir Putin, anunciar o lancamento de um novo missil balistico
hipersonico contra a Ucrania. Esse evento elevou o sentimento de aversdo ao
risco global, refletido na alta do ouro e do dolar, bem como no avanco do preco
do petréleo. Por um lado, indicadores de atividade econémica mais fracos na
zona do euro alimentaram expectativas de novos cortes na taxa de juros pelo
Banco Central Europeu. Por outro lado, esses mesmos dados reforcam a
percepcao de estagnagéao econdmica que aflige o continente, em contraste direto
com o dinamismo econdémico dos Estados Unidos, reforcando a ideia do
"excepcionalismo americano”. Israel e o grupo extremista Hezbollah, apoiado
pelo Ird no Libano, chegaram a um acordo para interromper um conflito que se
estendia hd mais de um ano. O anuncio foi feito pelo presidente dos Estados
Unidos, Joe Biden, que desempenhou papel crucial na mediacdo do acordo. O
entendimento prevé um cessar-fogo de 60 dias, ao qual Israel concordou,
permitindo uma pausa nas hostilidades na fronteira norte. Apesar desse avanco,
o conflito em Gaza, iniciado ap0s os ataques terroristas de outubro do ano
passado, continua sem solucédo, ja que as negociacdes com 0s terroristas do
Hamas nado resultaram em um acordo, pelo menos até o momento.O banco
central norte-americano (Federal Reserve) decidiu dar continuidade ao ciclo de
afrouxamento monetério iniciado em setembro, porém com um corte de menor
magnitude, de 25 ao invés de 50 pontos base, levando a taxa de juros (Fed
Funds rate) para o intervalo entre 4,50% e 4,75% a.a. A decisdo unanime do
colegiado veio em linha com o esperado. Donald Trump garantiu seu retorno a
Casa Branca a partir do proximo ano — ele € o segundo presidente na histéria a
conseguir um segundo mandato ndo consecutivo. Trump nao s6 superou seus
proprios resultados de 2020, como também superou as proje¢des de intengado
de voto. Embora tenha previsto a vitoria de Trump, a magnitude de seu sucesso
surpreendeu o mercado. Novamente, as pesquisas subestimaram a participacéo
dos eleitores, resultando em algo distante da realidade. Seu éxito ajudou o0s

republicanos a retomarem o controle do Senado e da Camara dos
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Representantes, garantindo a ele uma base legislativa forte para os proximos
dois anos. Esse cenario gerou uma natural volatilidade nos mercados, que
reagiram prontamente. A agenda de Trump inclui aumento de tarifas de
importacao, principalmente contra a China, e subsidios a produ¢éo nacional, o
que pode afetar negativamente o comércio global, incluindo o Brasil. Trump
ameacou impor uma sobretaxa de 100% sobre a importacdo de produtos dos
paises dos Brics, caso o bloco crie ou apoie outra moeda para substituir o dolar.
Na ultima reunido de cupula dos Brics, na Russia, em outubro, o presidente Lula
chegou a defender a criagdo de uma moeda comum ou de um sistema de
compensacao financeira dos paises do grupo, mas as discussfes ainda sao
incipientes. A China anunciou um robusto pacote fiscal de 10 trilh6es de yuans
(equivalente a US$ 1,4 trilhdo) para sustentar sua economia, que enfrenta sinais
de enfraquecimento, enquanto o pais se prepara para um cenario de
intensificagdo nas tensdes comerciais com os EUA sob o governo de Donald
Trump. O plano autoriza governos locais, ja altamente endividados, a emitir 6
trilhdes de yuans em novos titulos ao longo dos préximos trés anos e permite a
realocacao de outros 4 trilhndes em titulos previamente planejados, distribuidos
ao longo de cinco anos, para reestruturar suas financas. No entanto, as
autoridades ndo incluiram medidas diretas para estimular a demanda doméstica,
0 que frustrou as expectativas de mercados que esperavam um pacote mais
voltado ao consumo. O renminbi reagiu ao anuncio com uma desvalorizacéo
acentuada frente ao dolar americano. Pequim, por sua vez, afirmou estar
"analisando" medidas adicionais, que podem incluir a recapitalizacéo de grandes
bancos, aquisicdo de propriedades inacabadas e incentivos ao consumo. Ainda
assim, a China enfrenta desafios internos urgentes, como a prolongada crise
imobiliaria, que vem afetando duramente as financas das familias e dos governos
locais. Esses fatores precisam de atencdo antes que as tarifas de Trump
impactem ainda mais seu setor externo. Estima-se que, se totalmente aplicadas
e sem contramedidas da China, as tarifas americanas possam reduzir o PIB
chinés em alguns pontos percentuais, em um momento em que sua economia ja
se encontra vulneravel. Em suma, os mercados seguem navegando entre sinais

econdmicos mistos e uma crescente tensdo geopolitica.
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2° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de novembro de 2024 de R$ 1.792.760.341,03 que estdo alocados em:
Contas Correntes R$ 451.954,73; Titulos Publicos R$ 973.785.186,19; Ativos de
Renda Fixa R$ 330.723.565,62; Fundos de Renda Fixa R$ 186.302.543,35;
Fundos de Renda Variavel R$ 139.167.779,86; Fundos Multimercados R$
32.937.995,25; Fundos Investimento no Exterior R$ 116.259.119,01 e Fundos
em Participagfes R$ 13.132.197,02. Em relagéo a rentabilidade, a carteira do
IPI atingiu o percentual no més de novembro de 1,29%, enquanto a meta atuarial

ficou em 0,81%.

3° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdémicos
Nacional e Internacional e, do relatdrio de investimentos emitidos pela Gestao, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentagcdes

realizadas na carteira de investimentos.

4° Assunto - Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Em novembro

o Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 12,3 milhdes que foi coberto pelo tesouro, conforme a evolucédo da
Receita e Despesa do RPPS, trata-se de um regime em fase de extin¢gdo. Ja o
Regime de Capitalizacédo apresentou um resultado de 34 milhdes, que se destina
a constituir reservas para pagamento dos beneficios de aposentadorias e
pensdes. Analisando os numeros reportados pela contabilidade do Instituto de

Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a evolucéo orcamentaria-
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Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam
contribuir para o resultado da gestédo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2024, aversdo a riscos e o0 atendimento as
Resolucdes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar, foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI| JUNIOR FERNANDO CASTELLON FILHO
Membro do Com|té de |nvestimentos Membro dO Comlté de |nVeStimentOS

LEONARDO DE LARA BERTOLLO JEAN POLIDORO
Secretario do Comité de Investimentos Presidente do Comité de Investimentos



