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ATA 115 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 28 de junho de dois mil e vinte e quatro, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n°® 353/2019, reuniram-se os servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de maio de 2024 demais assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroecondmico: No cenario Nacional, em abril, o

indice Geral de Precos (IGP-M) apresentou variacédo de 0,31% na comparacio
mensal, acima do teto das expectativas de 0,26% m/m. O IPCA de abril subiu
0,38%, ante alta de 0,16% de marco. O resultado veio pouco acima do esperado
pelo mercado, que era 0,35%. Copom reduz ritmo de queda da taxa de juros, e
foi a 10,50%. O corte anunciado pelo Banco Central foi de 0,25% e em ritmo
menor do que os ultimos. A taxa comecou a recuar em agosto de 2023, quando
a Selic estava em 13,75%, e este foi o sétimo corte seguido. Mas o BC vinha
fazendo cortes de 0,5 ponto percentual, e desta vez cortou menos. Depois da
reunido de marco, o Comité de Politica Monetaria ja tinha sinalizado que poderia
diminuir o valor de queda dos juros dependendo do cenario da economia do pais.
No sul do Pais, a chuva afetou quase 1,5 milhdo de pessoas em 85% do RS. De
acordo com a Defesa Civil, 1.476.170 pessoas foram atingidas de alguma forma,
ao menos 163.786 ficaram desalojadas e 67.428 estdo em abrigos. Dos 497
municipios gauchos, 425 sofreram alguma consequéncia dos temporais, 85% do
total. As Inundacdes deixaram casas sem agua e sem energia elétrica. Em dez
dias, o Rio Grande do Sul registrou o equivalente a trés meses de chuva, e 0s
alagamentos fecharam 17 hospitais e outros 75 estdo com atendimento parcial,
segundo o governador Eduardo Leite. Além disso, 12 barragens ficaram sob

pressao, duas delas em nivel de emergéncia e cinco em alerta. Outras 5 em nivel
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de atencdo. O numero de mortos subiu para 78 e ha 105 desaparecidos, e 0
governo federal reconheceu estado de calamidade publica em 336 municipios.
O Aeroporto de Porto Alegre suspendeu voos por tempo indeterminado. A
Fraport Brasil, que administra o Aeroporto Internacional Salgado Filho, diz que
ndo ha previsdo de retomada das operacbes porque o local foi totalmente
atingido pelos alagamentos. A interdicdo do aeroporto ja causa problema de
abastecimento na cidade, segundo o prefeito Sebastido Melo. O Brasil
finalmente firmou um novo acordo com o Paraguai sobre a tarifa de Itaipu, que
prevé um aumento de 15,3% na tarifa atual, passando de US$ 16,71 por
quilowatt-més (KW.més) para US$ 19,28/KW.més, com vigéncia até 2026,
conforme informado por fontes ao Broadcast. Contudo, foi estabelecido um
mecanismo para que o consumidor brasileiro n&o sinta o impacto deste aumento
tarifario. Esse mecanismo consiste em um repasse dos US$ 3 adicionais que
serdo arrecadados por Itaipu Binacional, que sera compensado em um encontro
de contas com sua controladora brasileira, a Empresa Brasileira de Participacoes
em Energia Nuclear e Binacional S.A (ENBPar). A Confederacdo Nacional de
Municipios (CNM) estima que os danos ao setor habitacional somam R$ 4,5
bilhdes. O ajuste na tarifa representa um meio-termo entre as demandas
brasileiras e as expectativas do Paraguai, que desejava elevar o Custo Unitario
dos Servigos de Eletricidade (Cuse) para US$ 22/KW.més. Este novo acordo
deverda permitir que o Paraguai negocie diretamente com grandes consumidores
brasileiros a energia excedente de Itaipu apos 2026, periodo apos o qual a tarifa
de ltaipu para os consumidores regulados (atendidos pelas distribuidoras)
devera reduzir-se ao custo operacional da usina, estimado entre US$ 10 e US$
12. Essa negociacdo remove um risco potencial que poderia afetar o
fornecimento de energia. Na Petrobras, Lula solicitou a renuncia de Prates,
indicando Magda Chambriard como sucessora. Esta mudanca repercutiu
negativamente nas bolsas. A justificativa para a troca, segundo o presidente, foi
a insatisfacdo com a lentidao de Prates em acelerar 0s projetos anunciados pela
companhia, especialmente no que se refere as encomendas de navios para
estaleiros brasileiros. Essa é a sexta mudanga de presidéncia na empresa em

menos de trés anos, o que complica a continuidade dos projetos de longo prazo.
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Apesar desse cendrio, um ponto positivo € a arrecadacao federal, que continua
robusta. Em abril, a arrecadacao totalizou R$ 228,87 bilhdes, em comparacao
com R$ 190,6 bilhes em marcgo, o que esta alinhado com as expectativas e
representa um aumento de 8,26% na base anual, 0 maior da série historica. No
acumulado do ano até abril, a arrecadacdo atingiu R$ 886,6 bilhdes, um
crescimento de 8,33% em relacdo ao mesmo periodo de 2023. No entanto,
apesar da forte arrecadacdo, o crescimento dos gastos publicos supera
proporcionalmente o da receita, dificultando a transformacao do déficit primario
em superavit num prazo razoavel. No cenario internacional a Argentina, registrou
seu primeiro superavit orcamentario em mais de uma década. Paralelamente, a
alta inflagdo mensal, embora ainda significativa, come¢ou a mostrar sinais de
desaceleracdo, mesmo que de forma timida. Apos uma série de gestdes que
prejudicaram gravemente a economia argentina, o presidente Javier Milei esta
comecando a reverter essa situacdo. Claro, ainda € cedo para afirmar que
venceu os desafios, mas os resultados iniciais sao promissores. O Banco da
Inglaterra divulgou sua decisdo sobre politica monetaria. Conforme amplamente
antecipado, a taxa de juros foi mantida em 5,25% pela sexta vez consecutiva.
No entanto, ao contrario do Federal Reserve dos EUA, o Banco da Inglaterra
pode estar mais proximo de iniciar um ciclo de reducéo de juros. A inflacdo ao
consumidor na Alemanha se manteve em 2,2% em abril de 2024, estavel e
préxima da meta do BCE, com um equilibrio entre a desaceleracéo na inflacao
de servicos e um aumento nos precos dos alimentos. Rishi Sunak, primeiro
ministro da Inglaterra, também dissolveu o parlamento, surpreendendo a maioria
dos parlamentares do Partido Conservador, que esta bem atras dos Trabalhistas
nas pesquisas. A previsao era de que a votacdo ocorresse no final deste ano ou
no inicio do préximo. Ha a possibilidade de o Reino Unido ter o quarto primeiro-
ministro em dois anos se Sunak néo for reeleito. Nos EUA, a criacao liquida de
175 mil empregos em setores ndo-agricolas (payroll) nos Estados Unidos em
abril frustrou a mediana das expectativas do mercado (240 mil, Bloomberg).
Somou-se a essa surpresa baixista as revisoes relativas aos meses de fevereiro
e margo, que subtrairam 22 mil postos de trabalho. Com isso, 0 numero de

empregos se encontra 5,98 milhées acima do observado no pré-pandemia
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(fev/20). A taxa de desemprego avancou 0,1 p.p.em abril, saindo de 3,8% para
3,9% da forca de trabalho, contrariando as expectativas de estabilidade. No més,
0 numero de desocupados avancou 63 mil, totalizando 6,49 milhées de norte
americanos. Com este resultado, a taxa de desemprego volta a se aproximar da
taxa de desemprego natural de 4,4% estimada pelo Congressional Budget Office
(CBO), dando sinais de que a politica monetaria restritiva adotada pelo Banco
Central (Fed) esta levando a um maior alinhamento entre a demanda e a oferta
de trabalhadores. O grupo Maersk, um player chave do comércio global, alertou
gue as disrupcdes no transporte maritimo, provocadas pelos atagues dos
militantes Houthis contra navios no Mar Vermelho, devem persistir até o final do
ano. Desde dezembro, a Maersk e outras empresas do setor tém redirecionado
suas rotas maritimas para contornar a Africa, evitando assim os ataques Houthi
no Mar Vermelho. Esta mudanca resultou em tempos de viagem prolongados e,
consequentemente, em um aumento das taxas de frete. Os ataques reduziram
significativamente o fluxo de contéineres pelo Canal de Suez, com uma queda
aproximada de 80%. Adicionalmente, secas persistentes tém restringido a
navegabilidade pelo Canal do Panama, e a destruicdo da ponte Francis Scott
Key nos EUA limitou o acesso de grandes navios ao porto de Baltimore,

complicando ainda mais o cenario logistico global.

2° Assunto - Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Em maio o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 88 mil que foi coberto pelo tesouro, conforme a evolugcédo da Receita e
Despesa do RPPS, trata-se de um regime em fase de extin¢do. Ja o Regime de
Capitalizacdo apresentou um resultado de 23,5 milhBes, que se destina a
constituir reservas para pagamento dos beneficios de aposentadorias e
pensdes. Analisando os numeros reportados pela contabilidade do Instituto de

Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a evolu¢cédo orcamentaria.
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3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de maio de 2024 de R$ 1.596.568.326,90 que estao alocados em: Contas
Correntes R$ 19.293,64; Titulos Publicos R$ 831.593.958,14; Ativos de Renda
Fixa R$ 283.930.420,56; Fundos de Renda Fixa R$ 175.603.845,64; Fundos de
Renda Variavel R$ 164.774.695,41; Fundos Multimercados R$ 28.336.271,61;
Fundos Investimento no Exterior R$ 96.240.016,18 e Fundos em Participacdes
R$ 16.069.825,72. Em relacdo a rentabilidade, a carteira do IPIl atingiu o

percentual no més de maio de 1,01%, enquanto a meta atuarial ficou em 0,88%.

4° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econémicos
Nacional e Internacional e, do relatdrio de investimentos emitidos pela Gestéo, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacdes

realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicdo Financeira e Movimentacoes:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo a renovacdo da seguintes
instituicbes: Banco do Brasil — 00.000.000/0001-91 (Distribuidor); Banco
Bradesco S.A — 60.746.948/0001-12 (Distribuidor) e Ital Unibanco S.A -
60.701.190/0001-04 (Distribuidor). Conferidas as documentacdes juntadas pela

Diretoria de Investimentos, o Comité emite os Atestados de Credenciamento.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superacdo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a

Politica de Investimentos de 2024, aversdo a riscos e o atendimento as
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Resolucbes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar, foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



