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ATA 113 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 30 de abril de dois mil e vinte e quatro, em cumprimento ao que determina
a Lei Complementar n® 353/2019, reuniram-se o0s servidores membros do
Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de marco de 2024 demais assuntos:

1° Assunto - Cenario Macroecondmico: No cenario Nacional, de acordo com

o Banco Central, o setor publico consolidado (Governo Central, Governos
Regionais e Empresas Estatais) apresentou superavit de R$ 102,1 bilhées em
janeiro, melhor do que as expectativas de R$ 98,3 bilh6es, acumulando déficit
de 2,25% em doze meses. Tal resultado decorreu principalmente por conta dos
superavits no Governo Central (R$ 81,3 bilhdes) e nos Governos Regionais (R$
22,5 bilhdes). Em contrapartida, as Empresas Estatais apresentaram déficit de
R$ 1,7 bilhdo. De maneira geral, embora o superavit primario tenha surpreendido
positivamente, principalmente pelo resultado dos governos regionais, existe um
elevado risco fiscal brasileiro nos proximos anos. Apesar dos recentes avancos
do governo em promover aumento de arrecadacdo para 2024, as receitas,
diferentemente dos gastos, ndo sao fundamentalmente variaveis de controle,
pois estdo amplamente condicionadas ao ciclo econémico domeéstico e global.
Soma-se a este cenario, a baixa inclinagdo do governo em contingenciar/reduzir
despesas primarias, sobretudo em ano eleitoral, aumentando os riscos de ndo
execucao das metas de resultado primario estabelecidas pelo Novo Arcabouco
Fiscal nos préximos anos e, consequentemente, alimentando as discussdes em
torno da alteracéo delas. No acumulado do ano, o IPCA apresenta um aumento
de 1,25%, e, nos ultimos 12 meses, de 4,50%, préxima aos 4,51% observados

nos 12 meses anteriores. Em fevereiro de 2023, a varia¢do havia sido de 0,84%.
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O PIB da economia brasileira cresceu 2,9% em 2023 em relagdo a 2022. Um
namero bem acima das projecfes dos analistas no inicio do ano. O Banco
Central (BCB) reduziu a Selic em 0,5 p.p. para 10,75% a.a., em funcéo da
continuidade do processo de desinflagdo e da desaceleragdo da economia no
ritmo esperado pelo comité, dando continuidade ao processo de flexibilizagao da
politica monetaria, conforme ja antecipado na reunido de janeiro. O governo
federal anunciou um bloqueio de R$ 2,9 bilhdes nas despesas do orcamento de
2024, para cumprir as metas do novo arcabouco fiscal, conforme o Relatério de
Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias do primeiro bimestre divulgado
durante o més. Diante dos resultados do primeiro bimestre, a estimativa para o
Resultado Primario do Governo Central para o ano todo passou de um superavit
de R$ 9,1 bilhdes na Lei Orcamentaria de 2024 para um déficit de R$ 9,3 bilhdes
agora, equivalente a um déficit de 0,1% do PIB. O déficit projetado ainda esta
dentro do intervalo de tolerancia de até -0,25% do PIB para o0 ano, ou 0
equivalente a R$ 28,8 bilhdes, por isso foi feito apenas o blogueio. Por enquanto,
como o déficit projetado esta dentro do limite de tolerancia, o governo esta
fazendo apenas um blogueio dos recursos, e ndo um contingenciamento, explica
0 Tesouro. Apenas apos ultrapassar esse limite de R$ 28,8 bilhdes havera
contingenciamento. Ja no cenario Internacional, o Banco Central Europeu (BCE)
manteve as taxas de juros inalteradas, em linha com as expectativas. No que diz
respeito a atualizacdo do cenario econémico, o BCE espera um crescimento de
0,6% e inflacdo de 2,3% em 2024. No que tange aos EUA, as recentes
divulgacdes dos numeros do mercado de trabalho e dos precos ao consumidor
reforcam a necessidade de cautela do Fed. Embora a taxa de desemprego tenha
crescido (de 3,7% em janeiro para 3,9% em fevereiro), a criacdo de novas vagas
permaneceu robusta. Por outro lado, a variacdo do nucleo do indice de precos
ao consumidor veio acima do esperado pelo mercado, mostrando resiliéncia da
inflacdo. O Banco Central norte-americano (Fed) decidiu, de forma unanime,
manter a taxa de juros (Fed Funds Rate) no intervalo entre 5,25% e 5,50% a.a.
Durante a coletiva de imprensa que sucedeu a divulgacdo do comunicado, o
presidente do Fed, Jerome Powell, destacou que mais dados ainda sé&o

necessarios para a autoridade monetéaria concluir se as leituras piores de inflagdo
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dos meses de janeiro e fevereiro representam um “solugo” natural do processo
desinflacionario, ou se esses dados sdo o inicio de um movimento de
reaceleracao da inflagdo. Apds dezessete anos navegando por taxas negativas,
uma estratégia adotada na esteira da crise financeira de 2008, o Japéao ajustou
sua taxa de juros para 0%, marcando o fim global da era das taxas sub-zero.
Contudo, essa mudanca historica ndo impediu o enfraquecimento do iene
durante o més. Nos mercados asiaticos, observou-se uma mistura de resultados,
com avangos no Japao contrastando com recuos na China, esta ultima ainda
assombrada pela crise da Evergrande, que revelou ter superestimado suas

receitas em impressionantes US$ 78 bilh6es nos dois anos anteriores a crise.

2° Assunto - Evolucédo da execucdo do orcamento do RPPS: Em margo o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 11,7 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extingdo. J4 o Regime de Capitalizacédo apresentou um resultado de 11,7
milhdes, que se destina a constituir reservas para pagamento dos beneficios de
aposentadorias e pensfes. Analisando 0s numeros reportados pela
contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a
evolucado orcamentéria, ndo realizando nenhuma objecéo aos valores, haja vista,

estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
28 de margo de 2024 de R$ 1.579.353.020,03 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 23.994,76; Titulos Pablicos R$ 802.571.065,75; Ativos de Renda
Fixa R$ 191.936.725,66; Fundos de Renda Fixa R$ 276.381.296,86; Fundos de
Renda Variavel R$ 162.455.448,55; Fundos Multimercados R$ 28.103.055,97;
Fundos Investimento no Exterior R$ 111.543.117,91 e Fundos em Participacdes
R$ 6.338.314,57. Em relacdo a rentabilidade, a carteira do IPI atingiu o

percentual no més de marco de 1,07%, enquanto a meta atuarial ficou em 0,58%.
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4° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas:

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos
Nacional e Internacional e, do relatério de investimentos emitidos pela Gestéo, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentagdes

realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto - Credenciamento de Instituicdo Financeira e Movimentacoes:

O Gestor de recursos trouxe para deliberacdo a renovagdo das seguintes
instituicbes: Banco Santander Brasil S.A — 90.400.888/0001-42 (Distribuidor);
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM - 59.281.253/0001-23
(Administrador); BTG PACTUAL WM Gestéo de Recursos - 60.451.242/0001-23
(Gestor); BTG Pactual Asset Management - 29.650.082/0001-00 (Gestor).
Conferidas as documenta¢cdes juntadas pela Diretoria de Investimentos, o
Comité emite os Atestados de Credenciamento.

Referente ao BTG, o comité discutiu nesta reunido a possibilidade de em um
futuro breve, realizar aporte no seguinte fundo: BTG MULTIGESTOR RENDA
FIXA GLOBAL - 53.286.844/0001-07.

6° Assunto — Diligéncias e visitas técnicas: O Diretor e Gestor de Recursos

traz ao comité, para sua ciéncia e debate, a visita realizada em Instituicoes
Financeiras, Assets e Custddia dos Titulos Publicos e Privados. Destaca que, a
visita foi conduzida com uma atualizacdo de cenario econdémico local e
internacional, permeando aspectos politicos e econémicos de cada localidade.
Ambas as atualizacdes foram seguidas de visita para conhecer as estruturas
dessas institui¢cdes. Por fim, 0 mesmo enfatiza a importancia de conhecer e se
reunir com a equipe de custddia do Banco do Brasil, onde |a além de longa
conversa sobre melhorias, lastros e demais situacdes, 0 conhecimento da
localidade da custddia, seus modelos de preservacdo das informacles ali
registradas e guardadas, os modelos de protecdo as invasdes nos sistemas,
além do contato aproximado com pessoas, que deixam o relacionamento muito

mais pessoal e resolutivo, trazendo maior seguranca e zelo pelos Titulos
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Publicos e Privados que o RPPS detém no servico de Custddia do Banco do

Brasil.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliagdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2024, aversdo a riscos e o atendimento as
Resolugbes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar, foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



