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ATA 111 DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

DO RPPS DO MUNICÍPIO DE ITAJAÍ. 

 

 

No dia 23 de fevereiro de dois mil e vinte e quatro, em cumprimento ao que 

determina a Lei Complementar nº 353/2019, reuniram-se os servidores membros 

do Comitê, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José 

Blageski Júnior. A reunião foi convocada para tratar do relatório de investimentos 

do mês de janeiro de 2024 demais assuntos:  

 

1º Assunto - Cenário Macroeconômico: No cenário Nacional, nos bastidores, 

a equipe econômica mantém seu compromisso em preservar a nova MP da 

Reoneração da folha e o veto de Lula ao dispositivo da LDO que estabelece um 

calendário para o governo tratar das emendas. Se não houver acordo para 

resolver o impasse dos congressistas em relação à reoneração gradual da folha, 

a Fazenda não terá alternativa senão ajustar a meta fiscal. Reconhecemos que 

essa perspectiva parece ser uma inevitabilidade hoje, mesmo considerando 

tratar-se de uma alteração marginal. Outras medidas de arrecadação podem 

surgir nas próximas semanas, mas a discussão certamente incorporará algum 

contingenciamento de gastos. O dólar encerrou o ano de 2023 em R$ 4,84. Com 

isso, o dólar registrou uma queda de 8,08% no ano, marcando o melhor 

desempenho do real desde 2016, momento no qual a moeda americana teve 

uma baixa de 17,88%. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE) 

divulgou, que a taxa de desemprego no Brasil caiu para 7,5% no trimestre móvel 

encerrado em novembro. O dado representa uma queda de 0,2 ponto porcentual 

ante os três meses anteriores. O número de desempregados caiu para 8,2 

milhões, o menor contingente desde o trimestre terminado em abril de 2015. No 

último dia do mês, o Banco Central (BCB) reduziu a Selic em 0,5 p.p. para 

11,25% a.a., em função da melhora do quadro inflacionário e da desaceleração 

da economia no ritmo esperado pelo comitê, dando continuidade ao processo de 
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flexibilização da política monetária, conforme já antecipado na reunião de 

dezembro. O comunicado veio com poucas alterações em relação à reunião 

anterior, sugerindo que o BC está confortável com o atual ciclo de cortes de juros. 

Da mesma forma que a última reunião, a decisão do Comitê foi unânime e ficou 

em linha com o consenso de mercado (Broadcast+). Já no cenário Internacional, 

o cenário geopolítico global está cada vez mais tenso. Recentemente, houve 

intensificação das tensões entre Israel e Hamas e conflitos no Mar Vermelho, 

além de desentendimentos entre Irã e Paquistão. Neste contexto, o primeiro-

ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, comunicou aos Estados Unidos sua 

rejeição à ideia de um Estado palestino em qualquer cenário pós-conflito, 

afirmando que só aceitará um acordo que permita a Israel manter o controle de 

segurança sobre toda a Faixa de Gaza. Esta postura sugere que a resolução do 

conflito está distante. Além disso, a OTAN anunciou a mobilização de 90 mil 

soldados de países membros da aliança e da Suécia, marcando a maior 

convocação desde 1988, época da Guerra Fria. Esses militares participarão de 

uma série de exercícios conjuntos até maio, preparando-se para um cenário 

hipotético de "ataque russo". Se 2024 for realmente dominado por questões 

geopolíticas, as perspectivas parecem desfavoráveis para uma solução pacífica. 

Os riscos envolvidos são significativos e crescentes. Observamos o retorno do 

preço do petróleo para perto de US$ 80 por barril, em resposta aos ataques dos 

EUA e do Reino Unido aos rebeldes no Iêmen apoiados pelo Irã. Os fatores 

geopolíticos estão cada vez mais integrados à realidade dos investidores, e 2024 

parece ser o ano de consolidação desse processo. O Gabinete de Estatísticas 

da União Europeia (Eurostat) divulgou que a taxa de inflação ao consumidor 

(CPI, em inglês) anual da zona do euro foi de 2,9% em dezembro de 2023, ante 

2,4% em novembro. Os dados vieram dentro do esperado pelo consenso do 

mercado, tanto na leitura mensal como na anual. A inflação anual da União 

Europeia foi de 3,4% em dezembro de 2023. Um ano antes, a taxa era de 10,4%. 

O Banco Central Europeu (BCE) decidiu, pela terceira reunião seguida, manter 

suas taxas de juros permanecendo em 4,50%. 
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2° Assunto - Evolução da execução do orçamento do RPPS: Até a data da 

reunião do Comitê de Investimentos, não recebemos os dados da Evolução da 

execução do orçamento do RPPS da contabilidade. 

 

3º Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos: 

No tocante ao resultado o relatório referente à rentabilidade dos investimentos 

do Instituto de Previdência apresentou um total geral de recursos até a data de 

31 de janeiro de 2024 de R$ 1.492.741.658,18 que estão alocados em: Contas 

Correntes R$ 111,60; Títulos Públicos R$ 788.323.560,53; Ativos de Renda Fixa 

R$ 181.644.888,42; Fundos de Renda Fixa R$ 246.420.868,09; Fundos de 

Renda Variável R$ 146.412.576,40; Fundos Multimercados R$ 26.123.663,06; 

Fundos Investimento no Exterior R$ 103.801.028,63 e Fundos em Participações 

R$ 14.961,45. Em relação à rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual 

no mês de janeiro de 0,71%, enquanto a meta atuarial ficou em 0,84%.  

 

4° Assunto - Propostas de investimentos e respectivas análises técnicas: 

O Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se 

comportando o mercado. Assim, diante da análise dos cenários econômicos 

Nacional e Internacional e, do relatório de investimentos emitidos pela Gestão, o 

Comitê ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentações 

realizadas na carteira de investimentos. 

 

5° Assunto - Credenciamento de Instituição Financeira e Movimentações: 

O Gestor de recursos trouxe para deliberação da renovação do credenciamento 

da seguinte instituição: BANCO BNP PARIBAS S.A - 01.522.368/0001-82. 

Conferidas as documentações juntadas pela Diretoria de Investimentos, o 

Comitê emite o Atestado de Credenciamento.  

6° Assunto - Deliberações a respeito do fundo Piatã: Ressaltamos a consulta 

formal aos cotistas do fundo Piatã na Assembleia Geral ocorrida dia 05 de 

fevereiro, e após reunião somente com cotistas realizada de forma on-line dia 

08/02 às 10 horas, a Gestão expõe ao comitê de investimentos o andamento do 

processo de liquidação do fundo. Em última reunião com cotistas dia 08/02, foi 
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amplamente discutida a tomada de decisão de liquidação de um ativo (Terreno 

em Camaquã – RS), conforme falas dos demais cotistas e também do nosso 

Rpps, constatamos que houve pesquisa para avaliação do preço de referência 

desse ativo: 

R$ 1.917.000,00 – AVALIAÇÃO CUSHMAN & WAKEFIELD; 

R$ 1.800.000,00 – AVALIAÇÃO CBRE CONSULTORIA DO BRASIL LTDA; 

R$ 1.170.000,00 – AVALIAÇÃO COLLIERS TECHNICAL SERVICES LTDA. 

Assim, diante do estudo recente, estamos aprovando o aceite da proposta feita 

pela empresa ARROZEIRA BOM JESUS LTDA no valor de R$ 2.000.000,00 

(DOIS MILHÕES DE REIAS), já que a mesma está acima do valor de referência 

do recente estudo realizado. 

Considerações Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comitê buscam 

contribuir para o resultado da gestão dos recursos de maneira propositiva, nos 

aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é 

sazonal, a presente avaliação tem como parâmetro a superação ou a igualdade 

da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial, sua aderência à 

Política de Investimentos de 2024, aversão a riscos e o atendimento às 

Resoluções do Conselho Monetário Nacional. Nada mais a tratar, foi lida, 

discutida e assinada pelos presentes.   
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