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ATA 108 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 30 de novembro de dois mil e vinte e trés, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n°® 353/2019, reuniram-se 0s servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de outubro de 2023 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondmico: No cenario Nacional, o Brasil, visando

finalizar o acordo comercial entre o Mercosul e a Unido Europeia propde
estabelecer um sistema de cooperacdo com 0S europeus ha area ambiental.
Essa proposta substitui a ideia original de Bruxelas, que contemplava punicdes,
sancdes e aumento de impostos sobre produtos sul-americanos em caso de
violagdo dos acordos climéticos. No texto apresentado pelo Mercosul, ha uma
clausula explicita contra qualquer tipo de sancdo ou até mesmo indicios de
aplicacao de sancdes sobre os produtos exportados pelo bloco sul-americano.
O governo brasileiro esta correndo para avancar o0 maximo possivel antes de
possiveis mudancas politicas na América do Sul, como as que séo esperadas
na Argentina. A atividade econdmica doméstica continua a registrar avanco
maior do que o esperado pela maioria dos analistas econémicos e do que o
proprio Banco Central, levando-os a revisarem suas projecdes de crescimento
econdmico de 2023 para cima. Desde a divulgacéo do PIB do segundo trimestre,
no dia 01/09, a mediana das projecdes de analistas para o crescimento do PIB
de 2023 aumentou de 2.56% a/a para 2.92% a/a, enquanto para o PIB de 2024
aumentou de 1.32% a/a para 1.50% a/a. Ha uma expectativa generalizada por
progresso na agenda econdémica do Congresso, que parece ter sido deixada de
lado desde o inicio do més. Espera-se que logo, o projeto de taxacao de fundos

exclusivos e offshores seja votado, o qual faz parte do pacote da Fazenda para
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aumentar a arrecadacao e cumprir a meta de zerar o déficit das contas publicas
em 2024. Isso permitiria que a Fazenda continue focada na pauta arrecadatoria.
Se isso acontecer, a curva de juros tera razdes para ficar menos tensa. Ja no
cenario Internacional, apos 10 aumentos consecutivos, o Banco Central Europeu
(BCE) decidiu manter os juros em 4,5% (taxa de refinanciamento), e sinalizou
que as taxas permanecerao elevadas por um longo periodo. O ciclo de alta levou
0s juros da zona do euro ao maior patamar registrado desde que a autoridade
passou a definir a politica monetaria da regido. O rendimento dos titulos do
Tesouro dos EUA de 10 anos voltou a aumentar, atingindo 4,67%, comparado
aos 4,58% de anteriormente. Assim, a taxa esta se aproximando do seu patamar
mais alto desde 2007. Esse movimento esta afetando negativamente as acdes
e fortalecendo o dolar. E crucial lembrar que indicadores robustos de uma
economia saudavel nos EUA podem incentivar o Federal Reserve a manter sua
politica monetaria rigorosa até o final do ano e além. O Departamento de
Estatisticas do Trabalho revelou, que a taxa de desemprego nos EUA em
setembro permaneceu no patamar de 3,8%. No entanto, os dados de
contratacdes mostram que o mercado de trabalho continua bastante apertado,
com o anuncio de 336 mil novas contratacdes no més passado, superando a
projecdo de 170 mil do mercado. Os principais setores responsaveis pela alta
de contratacbes foram os de lazer e hospedagem, servicos de saude e setor
publico. O que em tempos normais seria motivo de celebracao, no contexto atual
ampliou as preocupacdes sobre as dificuldades no combate a inflacdo. Os
republicanos da Camara nomearam agora o deputado Mike Johnson, da
Louisiana, como a sua ultima escolha para presidente, selecionando um dos
aliados de Donald Trump nos seus esforcos para anular as eleicbes
presidenciais de 2020. Johnson, o quarto candidato a presidente do partido em
trés semanas (Tom Emmer, o Ultimo escolhido simplesmente desistiu antes
mesmo de tentar ser votado), disse estar “muito confiante” de que sera eleito
presidente. A sua nhomeacao marcou a mais recente reviravolta numa saga que
impede a agdo em matéria de ajuda de emergéncia a Israel e a Ucréania, e no
financiamento para evitar uma iminente paralisacdo do governo dos EUA em

meados de novembro. O Banco Mundial reduziu a previsdo de expansao
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econdmica da China, este ano, para 5,1%, ante 5,6% projetado anteriormente.
A revisdo ocorre diante das dificuldades internas do pais, como o
enfraquecimento da recuperacdo decorrente da reabertura da economia, o
endividamento elevado e a fraqueza no setor imobiliario. Fatores estruturais
como o envelhecimento da populagcdo também pesam na expectativa quanto ao
crescimento da China, desacelerando o ritmo da economia para um crescimento
de 4,4% em 2024, segundo relatério de atualizacdo econdmica sobre a regido
do Leste Asiatico e Pacifico. Apesar da guerra entre Israel e o Hamas e a
possibilidade de que outros paises da regido entrem no conflito, ainda n&o foram
observados movimentos expressivos nos mercados globais refletindo o
agravamento do contexto geopolitico. Nas duas primeiras semanas Vvimos
apenas alguma elevacdo nos precos do ouro e do petréleo. A maior
preocupagao, em termos econdmicos, permanece a possibilidade do
envolvimento do Ir& e o potencial de um choque mais relevante na oferta de
petréleo, dificultando o combate a inflagdo. Finalmente, a Suécia esta prestes a
aderir a OTAN, ap0s o presidente turco, Recep Tayyip Erdogan, apresentar um
projeto de lei ao parlamento para aprovar a adesao do pais nérdico (uma vez
que todos os paises da OTAN devem autorizar a admissédo de novos membros).
Nos ultimos meses, 0s dois paises tém trabalhado para resolver essa questéo,
o que parece ter finalmente rendido frutos. Essa movimentacdo complementa a
entrada da Finlandia na organizacao e representa uma grande vitéria para o
Ocidente, enquanto é uma derrota para a RUssia, que desencadeou esses
eventos com sua invasao da Ucrania. Inicialmente, a RUssia se opunha a entrada
dos ucranianos na OTAN, e agora se vé com finlandeses e suecos se juntando

ao grupo, um desdobramento que néo estava em seus planos.

2° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Em outubro o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 11,2 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extingéo. Ja o Regime de Capitalizacéo apresentou um resultado de 13,1
milhdes, que se destina a constituir reservas para pagamento dos beneficios de

aposentadorias e pensdes. Analisando 0s numeros reportados pela
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contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a
evolucdo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecéo aos valores, haja vista

estarem dentro da estimativa orcamentaria prevista entre receitas e despesas.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de setembro de 2023 de R$ 1.390.427.946,65 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 430.269,39; Titulos Publicos R$ 788.928.171,27; Ativos de Renda
Fixa R$ 168.241.088,62; Fundos de Renda Fixa R$ 197.113.026,09; Fundos de
Renda Variavel R$ 126.527.234,57; Fundos Multimercados R$ 21.976.227,46 e
Fundos Investimento no Exterior R$ 87.211.929,25. Em relacdo a rentabilidade
a carteira do IPI atingiu o percentual no més de outubro de -0,06%, enquanto a
meta atuarial ficou em 0,66%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Acrescentou informacdes a respeito da sua
participacdo no evento promovido pela ANEPREM entre os dias 22 a 24/11.
Assim, diante da analise dos cenérios econémicos Nacional e Internacional e, do
relatério de investimentos emitidos pela Gestdo, o Comité ciente desses
aspectos destaca como alinhada as movimentacdes realizadas na carteira de

investimentos.

5° Assunto: Credenciamento de Instituicdo Financeira: O Gestor de recursos

trouxe para deliberagcdo os credenciamentos das seguintes instituicdes: BB
GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A (Administrador e Gestor) — Cnpj 30.822.936/0001-69,
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA - Cnpj 12.461.756/0001-17. Conferidas as
documentacdes juntadas pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite os

Atestados de Credenciamento.
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Destas instituicbes, informa-se que o Patria Investimentos faz seu primeiro
credenciamento junto ao IPI, bem como, visa-se utilizar do produto gerido pela
gestora: PATRIA INFRAESTRUTURA V ADVISORY - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA Inscrito no CNPJ
sob o n®52.281.935/0001-97.

6° Assunto: Politica de Investimentos: O Comité deliberou sobre a Politica de

Investimentos, aprovada por esse Comité, a mesma segue para o Conselho

Municipal de Previdéncia para aprovagao.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliagdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2023, aversdao a riscos e o atendimento as
ResolugBes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar, foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



