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ATA 105 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 05 de setembro de dois mil e vinte e trés, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n° 353/2019, reuniram-se 0s servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de julho de 2023 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondmico:. No cenario Nacional, a Reforma

Tributaria foi aprovada pela camara, unificando cinco impostos em apenas dois,
0 CBS (Pis, Cofins e IPl) e 0 IBS (ICMS e ISS). Agora, o0 texto segue para votacéo
no Senado. Outro destaque ficou por conta dos dados de inflacdo de junho, com
as quedas de 0,08% no IPCA, que causou uma deflacao, e de 1,93% no IGP-M,
namero inferior ao esperado. A diminuicdo das expectativas relacionadas a
inflacéo, a valorizacao do real e a reducéo da atividade econdmica, sinalizam a
possibilidade de queda da Selic. Em junho, o Ibovespa acumulou 9% de
valorizacéo, fechando o primeiro semestre com alta de 7,61%. O Banco Central
revisou sua projecdo de PIB de 2023 para 2,0% e de inflacdo de 2023, 2024 e
2025 para 5,0%, 3,4% e 3,1%, respectivamente. Entre outros fatores, a
valorizacdo do real, a queda no preco do petréleo, a utilizacdo da bandeira de
energia elétrica verde e a queda nas expectativas de inflacdo contribuiram para
essas revisoes. Como esperado, o CMN decidiu manter a meta para a inflacao
em 3,0% ao ano até 2026 e, ao mesmo tempo, mudar o regime de metas para a
inflagdo no pais a partir de 2025, abandonando a meta no ano-calendario e
passando a adotar uma meta continua. O Senado aprovou as indicacdes do
economista Gabriel Galipolo e do advogado Ailton Aquino para a diretoria do
Banco Central. Durante a Sabatina, Galipolo destacou que o mercado ja precifica
gueda da taxa Selic e afirmou que o pais precisa de um maior crescimento para
estabilizar a relagédo divida/PIB. Com a aprovacédo, os novos indicados votardo

na reunidao do Copom de agosto. O novo plano estratégico da Petrobras para o
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periodo de 2024 a 2028 manterd um investimento semelhante ao atual,
totalizando cerca de US$ 78 bilhdes (R$ 375 milhdes). No entanto, a novidade
sera o foco na transicdo energética, em linha com pares internacionais. Em
termos financeiros, o plano nao tera grandes alteracfes em relacdo ao anterior,
mas haverd um destaque para os investimentos em energias renovaveis. O
plano atual prevé investimentos de US$ 64 bilhdes na exploracao e producao,
com 67% direcionados ao pré-sal, e US$ 9,2 hilhdes em refino e gas natural. A
nova gestdo busca preparar a empresa para o longo prazo, buscando
diversificacdo e lucratividade, ajustando os dividendos de acordo com a
realidade do novo plano. O setor publico consolidado (governo central, governos
regionais e empresas estatais) apresentou déficit primario de R$ 48,9 bilhdes em
junho. O resultado veio pior do que o esperado pelo consenso de mercado que
projetava déficit de R$ 44,4 bilhdes (Broadcast+). Em relagdo ao mesmo més do
ano anterior, houve piora de R$ 63,3 bilhdes no resultado primério, refletindo
principalmente a queda de R$ 60,2 bilhdes no resultado primario do Governo,
que reflete principalmente a queda da arrecadacdo de Receitas nao
administradas. No acumulado em 12 meses, 0 setor publico consolidado obteve
déficit de R$ 24,3 bilhdes (0,24% do PIB), ante superavit de R$ 199,8 bilhdes no
mesmo periodo de 2022. A agéncia Fitch elevou a classificacdo de crédito do
Brasil de BB- para BB. Nos indicadores, o IPCA-15 e a taxa de desemprego
trouxeram sinais positivos, enquanto as estatisticas fiscais mostram um cenario
desafiador para o segundo semestre. Ja no cenario Internacional, o Banco
Central Europeu anunciou o aumento de 0,25 ponto percentual na taxa basica
de juros. “A inflagao continua a cair, mas ainda é esperado que continue muito
alta por muito tempo”, disse 0o BCE em comunicado que acompanhou a deciséo,
indicando que novos aumentos sao esperados. A taxa basica da Zona do Euro
subiu de 4,00% para 4,25% ao ano, como esperado pelo mercado e no patamar
mais elevado desde 2008, enquanto a taxa de depdsitos subiu de 3,50% para
3,75%, a maior em 22 anos. O banco central norte-americano (Fed) decidiu, de
forma unanime, elevar a taxa de juros (fed funds rate) em 25 pontos-base,
atingindo a faixa entre 5,25% e 5,50% a.a. A autoridade monetaria voltou a subir

juros depois de optar por uma pausa estratégica em junho. Em relagédo a China,
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vale ressaltar que ela divulgou um crescimento econdémico inferior ao esperado
pela maioria dos economistas. Embora isso ajude a limitar a inflacdo em ambito
global, também afeta negativamente o principal impulsionador do crescimento
da economia mundial. Diante dos niameros desanimadores, varias instituicées
revisaram suas previsdes para o ano, mencionando grandes fragilidades na
recuperagcdo econémica e uma resposta de estimulo relativamente fraca por

parte de Pequim.

2° Assunto: Evolucédo da execucdo do orcamento do RPPS: Em julho o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 11,1 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincdo. J4 o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado de 32,9
milhdes, que se destina a constituir reservas para pagamento dos beneficios de
aposentadorias e pensdes. Analisando 0s numeros reportados pela
contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a
evolucdo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecéo aos valores, haja vista

estarem dentro da estimativa orcamentéria prevista entre receitas e despesas.

3% Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de julho de 2023 de R$ 1.358.519.246,61 que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 2.400,70; Titulos Publicos R$ 732.351.406,04; Ativos de Renda
Fixa R$ 157.256.006,70; Fundos de Renda Fixa R$ 240.199.152,51; Fundos de
Renda Variavel R$ 113.382.514,42; Fundos Multimercados R$ 23.227.438,95 e
Fundos Investimento no Exterior R$ 92.100.327,29. Em relacdo a rentabilidade
a carteira do IPI atingiu o percentual no més de julho de 1,22%, enquanto a meta

atuarial ficou em 0,54%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se

comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos
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Nacional e Internacional e do relatério de investimentos emitidos pela Gestéo, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacdes

realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: Enquadramento do fundo BB FIC FIA Infraestrutura:

Verificou-se junto a Ata 128 do Conselho Fiscal, e seus oficios 021/2023,
023/2023 e 024/2023, indagacédo acerca do enquadramento do fundo BB FIC
FIA Infraestrutura na Resolucédo 4963/2021 do CMN. De acordo com o Oficio n.
404/2023, enviado ao Conselho Fiscal pela Diretoria Administrativa do Instituto,
0 questionamento foi devidamente respondido. Deste modo, reitera-se a
inexisténcia de irregularidades, pois houve desenquadramento passivo do fundo,
ou seja, quando outros cotistas retiram seus investimentos, o que acaba por
aumentar a posicao dos cotistas que |4 permanecem, tendo sido o caso do IPI.
E, sendo assim, o prazo é de 180 dias para reenquadramento. Logo, o IPI esta
dentro prazo legal e avalia junto ao Comité a possibilidade de resgate a fim de

se ajustar ao art. 19, da Resolucdo 4963/2021.

6° Assunto: 14° Prémio Nacional de Boas Préaticas de Gestdo Previdenciaria

da Aneprem:

Observou-se por meio da divulgacdo do resultado final, que o Instituto de

Previdéncia de Itajai conguistou o 3° lugar no respectivo prémio, sendo neste,

abordados os diferentes segmentos do RPPS, tais como: Beneficios
previdenciarios, Gestdo administrativa e a parte especifica de Investimentos,

na qual o presente Comité aqui se dedica.

7° Assunto: Credenciamento de Instituicdo Financeira: O Gestor de recursos

trouxe para deliberagéo os credenciamentos das seguintes instituicbes: BANCO
BRADESCO S/A - 60.746.948/0001-12; BRAM - Bradesco Asset Management
S.A. DTVM - 62.375.134/0001-44; BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda - 00.066.670/0001-00. Conferidas as documentac¢des juntadas
pela Diretoria de Investimentos, o Comité emite o0s Atestados de

Credenciamento.
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8° Assunto: Diligéncias e participado no evento XP Investimentos: O gestor

de Recursos informa aos demais membros desse comité, que participou de
diversas diligéncias a Instituicbes Financeiras na cidade de S&o Paulo-SP,
sendo: Banco Santander; Dolar Bills, BNP Paribas, Vinci Partners, Grid
Investimentos, Occam, Bradesco, Ital e Tarpon. Acrescenta também que
participou de eventos promovido pela XP Investimentos no ARENA XP e na
EXPERT 2023, sendo nesses dois Ultimos acompanhados pelo também membro
desse Comité Sr. Elton José Blageski Junior. Notadamente expondo aos demais
conselheiros os principais destaques e atualizacdes do cenério econdmico

Global, Nacional e Politico.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial, sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2023, aversao a riscos e o atendimento as
Resolucdes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar, foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



