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ATA 103 DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS 

DO RPPS DO MUNICÍPIO DE ITAJAÍ. 

 

No dia 06 do mês de julho de dois mil e vinte e três, em cumprimento ao que 

determina a Lei Complementar nº 353/2019, reuniram-se os servidores membros 

do Comitê, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José 

Blageski Júnior. A reunião foi convocada para tratar do relatório de investimentos 

do mês de maio de 2023 e demais assuntos:  

 

1º Assunto: Cenário Macroeconômico: No cenário Nacional, no Brasil, o 

substitutivo do novo arcabouço fiscal teve uma avaliação neutra, com aumento 

de despesas no curto prazo combinado a algumas medidas de ajuste. Os dados 

sobre atividade econômica relacionados a serviços e varejo vieram acima do 

esperado, resultando em uma revisão das estimativas de crescimento do 

primeiro trimestre. E a Petrobrás anunciou a redução de preços de combustíveis, 

o que deve impactar a inflação no curto prazo. O Banco Central (BCB) decidiu 

manter, de forma unânime, a taxa Selic em 13,75% a.a., permanecendo no 

patamar mais elevado desde dezembro de 2016. Apesar da manutenção, o 

comunicado enfatiza que seguirá vigilante, avaliando se a estratégia de 

manutenção da taxa básica de juros por período suficientemente prolongado 

será capaz de garantir a convergência da inflação no horizonte relevante, que 

engloba o ano de 2024. O IPCA, usado pelo Banco Central como referência para 

suas metas de inflação, desacelerou pelo segundo mês consecutivo, para 0,61% 

em abril, mas ficou acima das projeções do mercado, de 0,55%. Além disso, 

alguns componentes do índice sugerem piora da inflação, o que deve levar o BC 

a manter os juros nos níveis atuais, de 13,75% ao ano, por mais tempo. O 

comunicado destacou que existem riscos para o cenário inflacionário em ambas 

as direções. Os riscos altistas estão associados à maior persistência inflacionária 

global; à incerteza ainda presente sobre o desenho final do arcabouço fiscal a 

ser aprovado no Congresso Nacional e, de forma mais relevante para a 

condução da política monetária e seus impactos sobre as expectativas para as 
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trajetórias da dívida pública e da inflação. O mercado financeiro reagiu 

negativamente à indicação do secretário-executivo do Ministério da Fazenda, 

Gabriel Galípolo, para a diretoria de Política Monetária do Banco Central, uma 

das mais sensíveis por ser responsável pela execução do principal instrumento 

de controle da inflação e dos mercados. A Petrobras anunciou o fim da política 

de paridade de importação (PPI), que determina o preço dos combustíveis com 

base na cotação do dólar e do petróleo no exterior. Em substituição, a nova 

política de preços vai usar "referências de mercado" como o custo alternativo do 

cliente, valor a ser priorizado na precificação, e valor marginal para a Petrobras. 

Assim, o objetivo será não repassar a volatilidade das cotações internacionais 

do diesel e gasolina para os preços nas refinarias. Com a rejeição de todas as 

sugestões de mudança feitas pelo PL, a Câmara dos Deputados concluiu o 

projeto do novo arcabouço fiscal. A proposta segue para apreciação do Senado 

Federal, após aprovação com votação expressiva de 372 a 108 no parlamento. 

Antes da votação do texto principal, o relator, deputado Cláudio Cajado, fez 

ajustes em seu parecer. Uma mudança importante foi a retirada da possibilidade 

de que as despesas possam aumentar em 2024 no limite máximo permitido, 

2,5% em termos reais. Volta a regra de 70% do aumento da receita. Ainda assim, 

o ano de 2024 continua tendo uma regra diferente dos outros anos, permitindo 

um crescimento das despesas acima dos anos posteriores. Um segundo ponto 

importante foi a introdução de gatilhos para reduzir o crescimento dos gastos, 

caso as metas de superavit primário não sejam atingidas. Entretanto, como os 

gatilhos são introduzidos apenas dois anos após o não cumprimento das metas 

e o gatilho mais importante, o aumento real do salário-mínimo, foi deixado de 

fora, este mecanismo deverá ser pouco efetivo no sentido de fazer com que os 

gastos voltem para a trajetória das metas de superavit primário. Conforme 

anunciado por Geraldo Alckmin, o governo criou um programa a fim de estimular 

o setor automobilístico. Nesse contexto, serão concedidos descontos entre 1,5% 

e 10,9% de impostos como IPI e PIS/Cofins para carros de até 120 mil. O valor 

do desconto variará de acordo com os modelos, nível de poluição e densidade 

tecnológica. Por fim, o governo deve anunciar o prazo de duração destes 

subsídios nos próximos dias. O setor público consolidado, formado por Governo 
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Central, estados e municípios e estatais, fechou abril com superávit primário, 

despesas menos receitas, sem contar os juros da dívida, de R$ 20,3 bilhões, 

acima dos R$ 16,6 bilhões estimados pelo mercado, informou o Banco Central. 

Já no cenário Internacional, o destaque da semana foram as negociações acerca 

do teto da dívida pública nos Estados Unidos, que permanece indefinida. Além 

disso, tivemos a divulgação de indicadores de atividade econômica nos EUA e 

na Zona do Euro, que mostraram desaceleração, e na China, que mostrou 

crescimento abaixo do esperado da indústria e do varejo. O Banco Central 

Europeu anunciou no início do mês um aumento de 0,25 ponto percentual em 

sua taxa de juros, de 3,50% para 3,75%, a sétima alta seguida e dentro do 

esperado pelo mercado. O juro do euro está agora no maior nível desde 

novembro de 2008. O banco central norte-americano (Fed) decidiu novamente 

por elevar a taxa de juros em 25 pontos-base. Assim como na reunião de março, 

essa decisão foi precedida por turbulências no setor bancário que coincidiram 

com o período de silêncio do Fed, o que torna mais opaca a forma como se deu 

o processo de tomada de decisão da autoridade monetária. 

2° Assunto: Evolução da execução do orçamento do RPPS: Em maio o 

Regime de Repartição Simples apresentou um déficit financeiro mensal da 

ordem de 10,8 milhões que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em 

fase de extinção. Já o Regime de Capitalização apresentou um resultado de 12,7 

milhões, que se destina a constituir reservas para pagamento dos benefícios de 

aposentadorias e pensões. Analisando os números reportados pela 

contabilidade do Instituto de Previdência de Itajaí, estamos acompanhando a 

evolução orçamentária, não realizando nenhuma objeção aos valores, haja vista, 

estarem dentro da estimativa orçamentária prevista entre receitas e despesas. 

RETIFICAÇÃO O TEXTO DO 3º DIA ÚTIL? Pois foi pago no 1º dia útil. 

Ainda, esclarecemos que referente ao mês de janeiro, conforme constou na Ata 

anterior n. 102, o seguinte trecho “O Regime de Repartição Simples não 

apresentou um déficit financeiro no próprio mês de janeiro, pois, em razão de 

alterações legais, foi permitido o recolhimento no mês subsequente até o 3º dia 
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útil, tendo sido o caso desse mês”, merece atenção no ponto que se permite ser 

pago até o 3º dia útil do seguinte mês, e naquele, não foi especificamente no dia 

3 de fevereiro, mas sim no dia 01 de fevereiro. 

 

3º Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos: 

No tocante ao resultado o relatório referente à rentabilidade dos investimentos 

do Instituto de Previdência apresentou um total geral de recursos até a data de 

31 de maio de 2023 de R$ 1.300.247.504,28, que estão alocados em: Contas 

Correntes R$ 2.400,70; Títulos Públicos R$ 725.137.874,27; Ativos de Renda 

Fixa R$ 151.596.001,21; Fundos de Renda Fixa R$ 213.464.388,99; Fundos de 

Renda Variável R$ 101.481.783,01; Fundos Multimercados R$ 21.245.141,61 e 

Fundos Investimento no Exterior R$ 87.319.914,49. Em relação à rentabilidade 

a carteira do IPI atingiu o percentual no mês de maio de 1,64%, enquanto a meta 

atuarial ficou em 0,65%. 

 

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas análises técnicas: O 

Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se 

comportando o mercado. Assim, diante da análise dos cenários econômicos 

Nacional e Internacional e do relatório de investimentos emitidos pela Gestão, o 

Comitê ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentações 

realizadas na carteira de investimentos. 

 

5º Assunto: Isenção dos serviços de custódia e liquidação financeira: 

Informa-se que o Gestor de Recursos – Jean Polidoro, por meio de tratativas 

junto à gerência do Banco do Brasil, CNPJMF nº 00.000.000/0001-91, obteve a 

isenção por prazo indeterminado, dos custos relativos à prestação dos serviços 

de custódia e liquidação financeira de ativos, que em seu valor bruto seguia com 

o custo mensal de R$ 3.300,00 (três mil e trezentos reais) ao Instituto de 

Previdência, isto é, equivale a uma economia no valor de R$ 39.600,00 (trinta e 

nove mil e seiscentos reais) ao ano. 
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Considerações Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comitê buscam 

contribuir para o resultado da gestão dos recursos de maneira propositiva, nos 

aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é 

sazonal, a presente avaliação tem como parâmetro a superação ou a igualdade 

da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial sua aderência à 

Política de Investimentos de 2023, aversão a riscos e o atendimento às 

Resoluções do Conselho Monetário Nacional. Nada mais a tratar foi lida, 

discutida e assinada pelos presentes.   
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