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ATA 101 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 28 do més de abril de dois mil e vinte e trés, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n° 353/2019, reuniram-se 0s servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de marco de 2023 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondmico: “O més de marco foi caracterizado

pelo fechamento de juros futuros no Brasil, reflexo da desaceleracao da atividade
econdmica e do crédito. Contudo, a principal questdo no mercado domeéstico € a
necessidade de algum sinal de arrefecimento da taxa Selic, sujeito a
sustentabilidade politica e ao comportamento da inflacdo. No mercado externo,
0 més foi marcado pelo inicio de uma crise bancéria nos Estados Unidos e na
Europa, responsavel pelo aumento de volatilidade, geracdo de estresse no
sistema de crédito e fechamento de juros no mercado internacional. No mercado
norte-americano, as expectativas de inicio do més apontavam para uma
aceleracdo no ritmo de elevacéo dos juros pelo Federal Reserve (Fed) e, ao
longo do més, foram corroboradas por declaragcdes de Jerome Powell com
indicativos de um maior aperto monetario. Consequéncia de resultados robustos
nos indicadores econémicos, com destaque para o mercado de trabalho e a
inflacdo. Com isso, o Fed elevou a taxa de juros em 0,25 ponto percentual,
atingindo uma faixa de juros entre 4,75% e 5,00%. Constata-se também noticias
a respeito do lado fiscal dos Estados Unidos. O presidente americano, Joe Biden,
prop6s um orcamento de US$ 6,9 trilhdes para o ano fiscal de 2024,
mencionando principalmente pautas sobre a reducéo de déficit e elevagcao de
impostos sobre a populacdo de alta renda e grandes corporacdes do pais. A
proposta deve ser barrada pelo Congresso, mas abre discussbes sobre os
gastos publicos. Na Zona do Euro, a divulgagdo do CPl mostrou a persisténcia

da pressao inflacionaria sobre a economia. Apos trés resultados da queda da
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inflacdo més a més, o CPI de fevereiro subiu 0,8% e acumulou 8,5% nos ultimos
12 meses. A maior contribuicdo para esse resultado se originou da elevacéo dos
precos de alimentos e servi¢cos, enquanto 0s precos de energia seguiram sua
trajetoria de queda. Apesar da tendéncia de queda da inflacéo geral, ao se retirar
0s itens volateis percebe-se uma disposi¢éo de alta, o que sugere a continuidade
da inflagdo como um ponto de preocupacao do Banco Central Europeu (BCE).
Sobre a China, a evidéncia da recuperacdo econdmica chinesa pode ser
observada nos indices de gerentes de compras (PMI) tanto industrial quanto de
servicos. O PMI industrial subiu de 49,2 em janeiro para 51,6 em fevereiro,
enquanto no mesmo periodo o PMI de servicos avancou para 55, ante 52,9 do
periodo anterior. A expectativa € de que o progresso da economia chinesa seja
estimulado pela recuperacdo da demanda interna e pela politica mais
expansionista nos préximos meses. No Brasil, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) manteve a taxa Selic em 13,75% ao ano, resultado esperado pelo
mercado. A decisdo de manter a taxa foi unanime, dado o aumento das
projecbes de inflacio e a desancoragem das expectativas de inflacdo. O
destaque do comunicado foi o reforco da sinalizacdo de que o Copom néo
hesitara em retomar a trajetéria de alta de juros, caso o processo de desinflagdo
nao ocorra como o esperado. A ata da Ultima reunido explicou essa dinamica,
caracterizada inicialmente por uma maior desinflacdo devido a reducdo dos
precos administrados e, posteriormente, um ritmo lento de queda motivado pela
demanda agregada e pela politica de juros. Dadas as expectativas do
comportamento inflacionario, empresas e trabalhadores incorporam tal inflacédo
futura nos reajustes de precos e salarios, reduzindo os efeitos de um aperto
monetario. Assim, ha maior elevacao de precos no periodo corrente, com o
processo inflacionario sendo retroalimentado por essas expectativas. Entretanto,
a ata reconhece os esforcos do Ministro Haddad em materializar um equilibrio
das contas publicas. O compromisso com a execucdo do pacote fiscal,
demonstrado por Haddad, jA conseguiu atenuar os estimulos fiscais sobre a
demanda, reduzindo o risco de aumento da inflacdo de curto prazo. Ademais, a
reforma tributdria comeca a ganhar forma com a proposta de unificacdo de

tributos, denominada Imposto sobre Bens e Servigcos (IBS) ou Imposto sobre o
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Valor Agregado (IVA). O ministro Haddad também apresentou os detalhes sobre
a reoneracdo dos combustiveis que entrou em vigor em margo, 0 que ja era
previsto pelo mercado. No que se refere as contas publicas, essa retomada
aumentara parcialmente as receitas, contribuindo para a reducao no déficit fiscal.
Ainda assim, o que mais repercutiu no mercado foi a oficializacdo da nova
proposta de arcabougo fiscal, sugerida por Haddad e demais membros do
Ministério da Fazenda. Em resumo, a nova ancora propde um limite de
crescimento das despesas a 70% das receitas. Essa regra sera combinada com
previsbes de resultado priméario das contas publicas, fixadas por intervalos
criveis. Caso ndo ocorra o cumprimento das previsdes, o limite de crescimento
da despesa cai para 50% da receita. A premissa utilizada pelo mercado é de que
a apresentacdo do novo arcabouco fiscal traz mais transparéncia sobre a
conducéo politica nos préximos anos e, assim, pode reduzir a pressao sobre a
inflagdo no longo prazo. No entanto, existe um grau de ceticismo quanto ao
cumprimento das novas metas em virtude de seu otimismo, uma vez que 0O
cenario de controle das variaveis foi tracado com projecédo de queda nos juros e
aumento da arrecadacdo. Outro alerta € a existéncia de um piso minimo de
crescimento da despesa, que deve ocorrer indiferente ao crescimento da

economia”. Fonte SMI Consultoria.

2° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Até a data da

reunido do Comité de Investimentos, ndo recebemos os dados da Evolucdo da

execucao do orcamento do RPPS da contabilidade.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatorio referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
31 de margo de 2023 de R$ 1.236.248.771,53, que estédo alocados em: Contas
Correntes R$ 355.159,11; Titulos Publicos R$ 729.658.869,45; Ativos de Renda
Fixa R$ 145.124.357,29; Fundos de Renda Fixa R$ 160.129.600,21; Fundos de
Renda Variavel R$ 94.411.796,20; Fundos Multimercados R$ 20.628.584,45 e

Fundos Investimento no Exterior R$ 85.940.404,82. Em relacdo a rentabilidade
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a carteira do IPI atingiu o percentual no més de fevereiro de 1,38%, enquanto a

meta atuarial ficou em 1,13%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econémicos
Nacional e Internacional e do relatério de investimentos emitidos pela Gestéo, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacdes

realizadas na carteira de investimentos.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2023, aversao a riscos e o0 atendimento as
Resolugbes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



