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ATA 100 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 30 do més de marcgo de dois mil e vinte e trés, em cumprimento ao que
determina a Lei Complementar n° 353/2019, reuniram-se 0s servidores membros
do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton José
Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de investimentos

do més de fevereiro de 2023 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroecondmico: No cenario Nacional, No dia 01/02/23

o Banco Central (BCB) decidiu manter, de forma unénime, a taxa Selic em
13,75% a.a., permanecendo no patamar mais elevado desde dezembro de 2016.
Apesar da manutencdo, o comunicado enfatiza que seguira vigilante, avaliando
se a estratégia de manutencdo da taxa béasica de juros por periodo
suficientemente prolongado sera capaz de garantir a convergéncia da inflagéo
no horizonte relevante, o qual engloba os anos de 2023 e, em grau maior, de
2024. A ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria reforcou o tom
duro para os juros e destacou o aumento da preocupacao do Banco Central com
a piora das expectativas de inflacdo de prazos mais longos e atribuiu essa
deterioracdo aos gastos do governo, a discussao sobre o regime de metas e ao
receio de o BC néo agir para conter a alta de precos. Ao mesmo tempo, a ata
mostrou gue o Copom vé como positivas medidas anunciadas pelo Ministério da
Fazenda para melhorar a arrecadacdo, como a volta da tributacdo dos
combustiveis e 0 adiamento da corre¢cdo da tabela do imposto de renda, e a
atividade econdmica mais fraca, que podem ajudar a controlar a inflagdo. Em
entrevista a TV aberta, o presidente Lula teceu duras criticas ao Banco Central
e a conducao da politica monetaria. Segundo ele, as metas para a inflacdo sao
“ilusdrias”, mais uma vez gerando incertezas sobre possiveis mudangas na
regra. Para o presidente, € preciso que o Banco Central persiga uma inflagdo
"padréo Brasil" e ndo "padréo europeu”. Além disso, mais uma vez ele fez criticas

a Independéncia do Banco Central, afirmando que ao término do mandato de
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Roberto Campos Neto pretende reavaliar a lei. O presidente da Camara dos
Deputados, Arthur Lira (PP-AL), se posicionou publicamente contra a derrubada
da lei de autonomia do Banco Central, que vem sendo muito atacada por
membros do alto escaldo do governo. A fala veio logo depois que o presidente
do Senado, Rodrigo Pacheco, também declarou que a legislacdo seria um
avanco que afasta critérios politicos de uma instituicdo fundamental para a
economia brasileira. Ja o presidente Lula, que atacou a decisdo da autoridade
monetaria de manter os juros em 13,75%, tem contribuido para o pessimismo do
mercado que ja esperava uma certa deterioracdo do cenario macroeconémico
devido a politica fiscal expansionista. Em entrevista, o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, afirmou que a meta de inflacdo ndo é um
instrumento de politica, reforcando que a mudanca desse parametro sem que
haja uma ancoragem do indice de precos fara com que o cenario de expectativas
se deteriore ainda mais, uma vez que os investidores incorporardo um prémio de
risco a nova meta. O presidente Lula confirmou o aumento do salario-minimo de
R$ 1.302 para R$ 1.320 a partir de maio de 2023. Além disso, para evitar que 0
Imposto de Renda (IR) alcance um numero maior de trabalhadores, a isen¢éo
alcancara o equivalente a dois salarios-minimos (R$ 2.640) a partir de 2024.
Essas medidas geram impacto fiscal de aproximadamente R$ 7 bi e R$ 30 bi,
respectivamente. O primeiro encontro do Conselho Monetério Nacional (CMN)
no novo governo Lula durou apenas 28 minutos e serviu apenas para aprovar o
balangco do Banco Central. Ndo houve discussdes sobre as metas de inflagéo,
mesmo diante das recentes criticas feitas pelo proprio presidente e outros
membros do primeiro escaldo do governo. No cronograma habitual do CMN, o
tema das metas é discutido nas reunides de junho, mas o assunto pode ser
colocado em discussdo mais cedo, desde que seja pautado por um dos
integrantes do colegiado. Em janeiro, o IPCA registrou alta de 0,53%, resultado
abaixo do esperado pelo mercado e que representa uma desaceleracdo em
relacdo a inflacdo de dezembro (0,62%). Os principais impactos vieram dos
grupos de alimentos e bebidas e de transportes, este ultimo impulsionado pelo
aumento no preco dos combustiveis. No més de janeiro, a arrecadacéo federal

foi de R$ 251,7 bilhdes, crescimento real de 1,1% a/a, em linha com a mediana
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das expectativas do mercado. Também foi 0 maior valor j4 registrado para meses
de janeiro desde o inicio da série histérica, em 1995, ou seja, em 29 anos. No
cenario Internacional, o FMI revisou a sua projecao de crescimento da economia
mundial em 2023, de 2,7% para 2,9%. Ainda assim, a previsao € menor do que
0 numero obtido em 2022, de 3,4%. A melhora destas expectativas se deve aos
resultados positivos da economia dos EUA, a uma boa adaptacédo da Europa a
crise energética e, principalmente, a rapida recuperacdo da economia chinesa
apos a reducdo das restricobes de mobilidade. Na EUROPA, a taxa de
desemprego ficou estavel em 6,6% em dezembro ante novembro, um pouco
acima do consenso que esperava por uma reducdo para 6,5%. Assim, O
indicador se manteve em seu recorde de baixa da série historica, O Banco
Central Europeu (BCE) elevou sua taxa basica de juros em 0,50 p.p., ja indicando
que tera que continuar subindo os juros de forma significativa e a um ritmo
constante. Com a deciséo, a taxa de empréstimos, a taxa de refinanciamento e
a taxa de depdosito ficaram, respetivamente, em 3,25%, 3,0% e 2,5%, 0s maiores
niveis desde 2008. Em rela¢éo aos EUA, no primeiro dia do més de fevereiro, o
banco central norte-americano (Fed), decidiu, de forma unanime, elevara taxa
basica de juros em 25 pontos-base, reduzindo mais uma vez o ritmo de aperto
monetario em relacéo a reunido anterior(dez/22), na qual o Fed deu 50 pontos-
base de aumento. A inflagdo “permaneceu bem acima” da meta de 2% do Fed e
o mercado de trabalho “permaneceu muito apertado, contribuindo para continuar

pressionando salarios e pre¢os”, apontou a minuta.

2° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Até a data da

reunido do Comité de Investimentos, ndo recebemos os dados da Evolugédo da

execucao do orcamento do RPPS da contabilidade.

3° Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
28 de fevereiro de 2023 de R$ 1.194.865.389,88, que estdo alocados em: Contas
Correntes R$ 10.002.400,70; Titulos Publicos R$ 718.763.725,02; Ativos de

3



PREFEITURA DE ITAJAI
/\\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE ITAJAI - IPI
’ / Instituido pela Lei Complementar n. ° 13 de 17/12/2001
CNPJ/MF n. ° 04.984.818/0001-47

Av. Gettilio Vargas, 193 - Vila Operaria — CEP: 88303-220

Renda Fixa R$ 141.175.292,70; Fundos de Renda Fixa R$ 125.642.292,70;
Fundos de Renda Variavel R$ 97.317.108,41; Fundos Multimercados R$
17.958.304,43 e Fundos Investimento no Exterior R$ 84.006.265,92. Em relacao
a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual no més de fevereiro de

0,19%, enquanto a meta atuarial ficou em 1,26%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econémicos
Nacional e Internacional e do relatério de investimentos emitidos pela Gestao, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentacdes

realizadas na carteira de investimentos.

5° Assunto: Credenciamento de Instituicdo Financeira: O Gestor de recursos

trouxe para deliberacdo os credenciamentos das seguintes instituicdes: Vinci
Capital Gestora de Recursos Ltda, CNPJ n° 11.079.478/0001-75 e Magna
Agente Autdbnomo de Investimento S/S Ltda, CNPJ n° 13.426.885/0001-37.
Conferidas as documentacdes juntadas pela Diretoria de Investimentos, o

Comité emite os Atestados de Credenciamento.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliagdo tem como parametro a superagdo ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2023, a versédo a riscos e o0 atendimento as
Resolugbes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



