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ATA 97 DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
RPPS DO MUNICIPIO DE ITAJAI.

No dia 27 do més de dezembro de dois mil e vinte e dois, em cumprimento ao

que determina a Lei Complementar n°® 353/2019, reuniram-se 0s servidores

membros do Comité, Sr. Jean Polidoro, Sr. Marcelo Pereira da Silva e o Sr. Elton

José Blageski Junior. A reunido foi convocada para tratar do relatorio de

investimentos do més de novembro de 2022 e demais assuntos:

1° Assunto: Cenario Macroeconémico: No cenario Nacional, com a definicdo

da eleicdo e Lula sendo eleito com 50,90% dos votos validos, as atencdes se
voltam para a reacéo de Bolsonaro e para as proximas decisdes de Lula. Sem
um rapido pronunciamento do Bolsonaro e com as manifestacbes dos
caminhoneiros, ainda ha incerteza sobre como o atual presidente reagird a
derrota. Lula fez discurso em tom apaziguador focando no social citando
algumas medidas como reajuste do salario minimo sempre acima da inflacdo, a
volta das Conferéncias Nacionais e do "Conselhdo". Os nomes para 0S
ministérios ainda sdo muito especulados assim como o numero de pastas. Além
disso, por ora, acontecem obstrucbes em rodovias promovidas por apoiadores
do presidente derrotado, mas ndo devem trazer maiores impactos econdmicos,
diferente do que ocorreu na greve dos caminhoneiros de 2018. Entre os turnos,
podemos ver que a campanha do atual presidente Bolsonaro foi mais bem
sucedida, uma vez que conquistou 7,134 milhdes de votos, enquanto Lula
conquistou 3,086 milhdes, vantagem que ndo foi suficiente para conquistar a
eleicdo. Além da confirmagdo de uma divisdo da populacdo no pleito
presidencial, a reta final da disputa foi marcada por importantes decisdes
estaduais. O presidente eleito contara a partir de 2023 com 11 governadores
aliados, incluindo quatro do préprio PT, mas tera que lidar com oposi¢cao em 14
outros estados, especialmente no Sul e Centro-Oeste do pais. H4 também dois
governadores eleitos que ficaram neutros, Eduardo Leite (RS) e Raquel Lyra
(PE), ambos do PSDB. A vitoria de Tarcisio de Freitas (Republicanos) em Sao
Paulo, por outro lado, consolida um dominio “bolsonarista” no Sul e Sudeste.
Nesta ultima, os governadores Claudio Castro (PL-RJ) e Romeu Zema (Novo-
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MG) ja haviam sido reeleitos no primeiro turno. A maior vitéria do “bolsonarismo”,
portanto, foi conquistada no primeiro turno: os partidos (PL, Unido Brasil, PP,
Republicanos e Podemos) mais alinhados aos interesses do atual presidente
somam 258 das 513 cadeiras disponiveis na Camara, além de 43 das 81 do
Senado Federal. Com isso, o presidente eleito deverd encarar um cenario
significativamente mais adverso em termos de aprovacdo de medidas que
elevem o0s gastos publicos ou revoguem reformas. Falando em economia,
o IPCA, usado nas metas de inflacdo do Banco Central, subiu mais que o
esperado pelo mercado em outubro, o que levou alguns bancos a reverem suas
projecOes para o fechamento do ano, ainda que alguns componentes do indice
tenham mostrado boas noticias no més. Apesar de o indice ter fechado outubro
em alta de 0,59%, acima dos 0,49% esperados pelo mercado, a inflacdo de
servigos desacelerou, de 8,50% em termos anualizados para 8,10%, e a média
dos nucleos do IPCA, que excluem itens mais instaveis, passou de 10,14% para
9,68%, observa o Bank of America. Ja no cenario Internacional, em relacdo a
Europa, as persisténcias inflacionarias permanecem a medida que os precos de
energia se elevam. De acordo com o Eurostat, a inflagdo na Zona do Euro
chegou a 9,9% em setembro, levemente abaixo das proje¢cées do mercado, de
10%. Durante o més, os precos de energia saltaram 40,7% na compara¢ao ano
a ano. O Banco da Inglaterra anunciou um aumento de 0,75 ponto percentual no
juro basico, a maior alta desde 1989, para combater a inflagcdo mais alta em 40
anos. O aumento, que leva o juro do Reino Unido de 2,25% para 3,0%, maior
nivel desde 2008, vem no momento que a economia do pais da sinais de
recessao e depois de um pacote econémico desastrado que buscara estimular
a atividade reduzindo impostos, mas acabou provocando uma crise financeira. O
comité de politica monetaria do Federal Reserve (Fed, banco central dos
Estados Unidos) elevou também sua taxa de juros de referéncia em 0,75pp pela
quarta vez consecutiva. Com isso, a Fed Funds rate chegou ao intervalo entre
3,75% e 4,00%, avancando em territorio contracionista. O indice de precos ao
consumidor nos Estados Unidos, o CPI, desacelerou mais que o esperado em
outubro e fez as bolsas dispararem diante da expectativa de que o Federal

Reserve, 0 banco central americano, podera ser mais parcimonioso na alta dos
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juros. A ata da ultima reunido do Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve,
o Fomc, indicou que o banco central americano ainda vé a inflacdo nos Estados
Unidos “teimosamente alta” e tendendo para cima, mas que considera
apropriado reduzir o ritmo de elevacédo dos juros para acompanhar melhor os
efeitos dos aumentos anteriores. Apesar disso, 0 Fomc alerta para o risco de a
missédo de controlar a inflagdo exigir uma dose mais forte de juros que a prevista
inicialmente e que ha chances de uma recessdo no ano que vem dentro do
cenario-base. Durante o més de Novembro, varios manifestantes expressaram
suas frustragbes com as restricdes impostas por Pequim, na China, e pediram a
renuncia do presidente Xi Jinping. Os governos locais reforgcaram os controles
da Covid a medida que os casos aumentavam, embora no fim do més
autoridades chinesas tenha ajustado algumas politicas que sugeriam que o pais
estava a caminho da reabertura. Quase trés anos de restricbes arrastam a
segunda maior economia para baixo. O desemprego juvenil se aproxima de 20%

no pais.

2° Assunto: Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS: Em novembro o

Regime de Reparticdo Simples apresentou um déficit financeiro mensal da
ordem de 9,8 milhdes que foi coberto pelo tesouro. Trata-se de um regime em
fase de extincdo. J4 o Regime de Capitalizacdo apresentou um resultado de 14,5
milhdes, que se destinam a constituir reservas para pagamento dos beneficios
de aposentadorias e pensdes. Analisando os numeros reportados pela
contabilidade do Instituto de Previdéncia de Itajai, estamos acompanhando a
evolucdo orcamentaria, ndo realizando nenhuma objecéo aos valores, haja vista,

estarem dentro da estimativa orcamentéria prevista entre receitas e despesas.

3% Assunto - Dados Atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

No tocante ao resultado o relatério referente a rentabilidade dos investimentos
do Instituto de Previdéncia apresentou um total geral de recursos até a data de
30 de novembro de 2022 de R$ 1.141.844.627,23, que estdo alocados em:
Contas Correntes R$ 510,94 Titulos Publicos R$ 700.067.660,96; Fundos de
Renda Fixa R$ 121.460.863,80; Fundos de Renda Variavel R$ 107.438.982,13;
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Fundos Multimercados R$ 20.972.599,17 e Fundos Investimento no Exterior R$
69.144.344,81. Em relacéo a rentabilidade a carteira do IPI atingiu o percentual

no més de outubro de 0,62%, enquanto a meta atuarial ficou em 0,82%.

4° Assunto: Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas: O

Gestor de Recursos debateu com os demais conselheiros como vem se
comportando o mercado. Assim, diante da analise dos cenarios econdmicos
Nacional e Internacional e do relatério de investimentos emitidos pela Gestéo, o
Comité ciente desses aspectos destaca como alinhada as movimentagcOes

realizadas na carteira de investimentos.

Consideracfes Finais: Os pronunciamentos feitos pelo Comité buscam

contribuir para o resultado da gestdo dos recursos de maneira propositiva, nos
aspectos de rentabilidade, risco e liquidez. Apesar de entender que o mercado é
sazonal, a presente avaliacdo tem como parametro a superagao ou a igualdade
da rentabilidade da carteira do Instituto com a Meta Atuarial sua aderéncia a
Politica de Investimentos de 2022, a versdo a riscos e o0 atendimento as
Resolucdes do Conselho Monetario Nacional. Nada mais a tratar foi lida,

discutida e assinada pelos presentes.

ELTON JOSE BLAGESKI JUNIOR MARCELO PEREIRA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos Secretario do Comité de Investimentos

JEAN POLIDORO
Presidente do Comité de Investimentos



